


BioPhausia ar ett specialiserat lakemedelsbolag,
ett sa kallat Specialty Pharma-bolag, verksamt pa
den nordiska marknaden.

BioPhausia erbjuder sjukvarden kostnadseffektiva
lOsningar i form av generiska lakemedel, nisch-
produkter, originallakemedel samt parallell-
importerade lakemedel.

| BioPhausias sortiment av produkter ingar lakemedel
med eller utan patentskydd som saljs till konkurrens-
Kraftiga priser.

BioPhausia bedriver inte egen forskning, utan ar
inriktat pa férsaljning och marknadsféring.

BioPhausia har en tydlig tillvaxtstrategi for att kunna
ta tillvara de maojligheter till forvarv som erbjuds inom
bolagets marknadsnisch, Specialty Pharma.

BioPhausia efterstravar en god balans mellan organisk
tillvaxt och tillvaxt genom forvarv av enstaka lakemedel
eller av bolag med en portfolj av produkter.

De forvarv som BioPhausia genomfor ska snabbt
resultera i ett positivt kassaflode.



Arsstamma den 10 maj 2006

ARSSTAMMA kommer att 4ga rum onsdagen den

10 maj 2006 klockan 14.00, Radisson sas Strand Hotel,
Nybrokajen 9, Stockholm. Aktieigare som vill 4 ett drende
behandlat vid stimman den 10 maj ska inkomma med en
skriftlig begiran om detta till styrelsen i s3 god tid att drendet
kan tas med i kallelsen. Begiran om detta ska skickas till
BioPhausia AB, Blasicholmsgatan 2, 111 48 Stockholm
alternativt till arsstamma@biophausia.se och ha inkommit
senast den 29 mars 2006. Kaffe och enklare fortiring

s¢rveras.

Deltagande

Aktiedgare som dnskar delta i bolagsstimman ska dels vara
inford i den av vrc forda aktieboken torsdagen den 4 maj
2006, dels anmila sig till BioPhausia senast torsdagen den
4 maj klockan 16.00.

Anmalan

Anmilan kan géras per post till BioPhausia, Blasicholms-
gatan 2, 111 48 Stockholm eller per fax 08-407 64 39 eller via
e-mail arsstamma@biophausia.se. Vid anmilan bor aktie-
dgaren uppge namn/firma, person—/ organisationsnummer,

adress, telefonnummer samt registrerat akticinnehav.

Verksamhetsbeskrivning

VD-ord

Aret i korthet

Affarsidé, vision och strategi
Specialty Pharma

Marknad

Processer, leverantorer och kunder
Produkter

Medarbetare och organisation
Aktier och agarforhallanden
Styrelse

Ledning och revisorer
Bolagsstyrning

Fullmakeer, registreringsbevis och andra behorighets-
handlingar ska vara BioPhausia tillhanda senast den

4 maj 2006.

Foérvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste till-
filligt omregistrera aktierna i eget namn hos vrc for att dga
ritt att delta vid stimman. Sidan omregistrering méste vara
genomford senast torsdagen den 4 maj 2006 och aktiedgaren

méste sjilv underritta forvaltaren om detta.
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P VISRIsTs ebar ett stort kliv framat for
=ifelzsEWISia. FOrsaljningen okade kraftigt
sElhlelnnlintroduktionen av en rad nya

olgelellllker. Malet ar fortsatt tillvaxt under
lOonsamlE;s



”Vid kdpet av Cross Pharma fick vi
en hel portfélj med receptbelagda
lakemedel, som pa ett naturligt satt
kunde fogas till var verksamhet tack
vare de rutiner vi byggt upp inom
foérséljning och marknadsféring av

generika.”

~ CLAES THULIN
VERKSTALLANDE DIREKTOR

2005 INNEBAR ETT DRAMATISKT SPRANG i BioPhausias
utveckling. Vid arets borjan var BioPhausias omsittning

i stort sett forsumbar, vid arets slut hade den vuxit till

138 miljoner kronor.

Genom forvirvet av parallellimportforetaget Cross
Pharma frin Meda AB fick BioPhausia i ett slag ett kraftigt
tillskott av receptbelagda likemedel vars forsiljning redan var
i full gang i bade Sverige och Norge. Forvirvet fungerade som
en sprangbrida, det gav oss en storlek som det skulle ha tagit
ett betydande antal ar att nd upp till med enbart organisk
tillvixt — och det var I6nsamt frin dagett.

Aven om handeln med parallellimporterade likemedel ir
en ny verksamhet f6r BioPhausia utgor den inget avsteg fran
den strategi och affirsmodell som vi arbetar efter sedan ett
parar.

BioPhausia ir ett specialiserat likemedelsbolag, ett s&
kallat Specialty Pharma-bolag, som koper eller licensierar
forsaljningsrittigheter till redan fardigutvecklade like-
medel. Bolaget bedriver ingen forskning och utveckling
iegen regi.

Tidigare har BioPhausia forvirvat ett betydande antal
rittigheter till generiska likemedel vars patentskydd har
lopt ut eller kommer att [6pa ut inom ett par 4r. Vid kopet
av Cross Pharma fick vi dessutom en hel portfolj med recept-
belagda likemedel, som pa ett naturligt sitt kunde fogas
till verksamheten tack vare de rutiner som byggts upp
inom forsiljning och marknadsforing av generika. Att silja
parallellimporterade produkter 4r dessutom helt i linje med
bolagets ambition att erbjuda sjukvirden kostnadseffektiva
l6sningar i form av likemedel till konkurrenskraftiga priser.
Forvirvet och integreringen av det nya bolaget har genom-
forts utan problem.

Under 2005 férdjupade BioPhausia samarbetet med
det indiska likemedelsbolaget Cipla Ltd genom férvirv
av distributionsrittigheterna i Norden for ytterligare tolv
generiska produkter. Idag har vi rittigheter till sammanlagt

35 generiska likemedel pa den nordiska marknaden.

For var originalprodukt RescueFlow®, en riddningsvitska
som ges vid livshotande blodforlust, kunde vi under 2005
notera en betydande framging, genom det tiodriga leverans-
avtal vi tecknade med US Army. Avtalet ir villkorat av att
den amerikanska likemedelsmyndigheten FpA godkinner
produkten. BioPhausia har darfor ocksa slutit avtal med

ett konsortium av tio traumakliniker i usa och Kanada om
klinisk provning av RescueFlow for att f4 alla nédvindiga
tillstand pa plats.

Aven fér GlycoVisc™, var patenterade originalproduke
mot tillstindet artros, togs det under 2005 ett ordentligt steg
mot en framtida kommersialisering. Det 6sterrikiska bolaget
Croma Pharma, som BioPhausia 6verlit licensritterna i
Europa till 2003, har rekryterat de forsta patienterna till
den kliniska prévningen som pigar. Croma Pharma svarar
for samtliga kostnader for produkeutvecklingen. BioPhausia
har behéllit licensratterna till den framtida forsiljningen
i Usa och Japan, samtidigt som vi fir royaltyintikter fran
forsiljningen i Europa.

Vi riknar med att limna in en ansékan om godkinnande
for GlycoVisc mot slutet av aret. Virldsmarknaden for denna
behandlingsmetod av artros, en form av forslitning i bland
annat knileden, beriknas uppga till 600 miljoner dollar,
s4 GlycoVisc kan bli en mycket viktig produke f6r oss om
utvecklingen gir som planerat.

Den emission pa 70 miljoner kronor som vi framgéngs-
rikt genomférde under 2005 var en aktiv, framatblickande
handling for att finansiera férvirvet av Cross Pharma.

Vi fick dirmed en storlek som markant 6kade vér trovirdig-
het bade som partner och som licenstagare i den fortsatta
utvecklingen av fretaget.

Den industriella plattform som vi milmedvetet har
byggt under de senaste aren har gett oss storre handlings-
utrymme att skapa ett starkt och lénsamt bolag. Genom
att bolaget redan idag dr nira ett positivt kassaflode har
vi bittre finansiella forutsittningar att genomfora vir

tillvixestrategi.
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Det dvergripande malet ar att

utveckla bolaget till ett komplett
Specialty Pharma-bolag med en
god lonsamhet och stark tillvaxt.

Var ambition ir att utnyttja alla de mojligheter till fortsate
tillvixt som erbjuds inom Specialty Pharma, den nisch-
marknad dir bolaget ar verksamt. Men BioPhausia ska vixa
med fornuft och under ordnade finansiella former. Det
overgripande mélet ar tillvixt med lonsamhet. Vivill att de
forviry som kan bli akeuella ska ge ett positivt kassaflode
redan fran tilleridesdagen, som i fallet Cross Pharma.
BioPhausia efterstrivar en god balans mellan organisk till-
vaxt i den existerande verksamheten av generiska likemedel
och tillvixt genom forvirv. Under 2006 och framéver har
vi som mal att fortldpande bredda sortimentet av original-
lakemedel och generika, och
Att utdka portféljen av  utoka Cross Pharmas port-
parallellimporterade f6lj av parallellimporterade
lakemedel far likemedel. Det kan rora
omedelbara effekter sigom forvirv av enstaka
pa bade omsattning produkter, eller hela foretag
och kassaflode. som Cross Pharma.

Som Specialty Pharma-bolag verkar BioPhausiaien vil
avgrinsad nisch mellan de stora likemedelsbolagen och de
mindre, innovativa bioteknikféretagen. Originallikemedel
som de stora koncernerna inte lingre prioriterar i sin verk-
samhet pa grund av for liten forsiljning kan bli virdefulla
tillskott till BioPhausias produktportfslj. Avsikten ar ocksd
att, i takt med att bolaget vixer och blir finansiellt starkare,
genom partnerskap med lovande bioteknikbolag bidra till
utvecklingen av nya originallikemedel.

Under det gingna dret tog BioPhausia ett kraftigt kliv
framét i utvecklingen mot ett framgangsrikt och lonsamt
tillvixtforetag inom Specialty Pharma. Flera bitar i bolagets
strategi foll p plats och skapade en plattform som 6ppnar
for nya affirsméjligheter under 2006.

Ett varmt tack till personalen och till alla som har hjalpt
och stottat oss under dret.

Stockholm i mars

CLAES THULIN
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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Omesattningen dkade till 138 miljoner kronor fran
7,7 miljoner kronor 2004.

Resultatet uppgick till -3,5 miljoner kronor,
jamfort med -17,4 miljoner kronor 2004.

BioPhausia forvarvade parallellimportforetaget
Cross Pharma fran Meda AB, med en portfolj av
34 lakemedel till forsaljning i Sverige och Norge.

En nyemission gav bolaget ett kapitaltillskott pa
70,3 miljoner kronor fore emissionskostnader.

De fOrsta patienterna rekryterades och behandlades
med BioPhausias originallakemedel GlycoVisc i en
sakerhetsstudie.

BioPhausia tecknade avtal med US Army om
leverans av originallakemedlet RescueFlow.

Ett konsortium av tio traumakliniker i USA och
Kanada slot avtal med BioPhausia om klinisk
provning av raddningsvatskan RescueFlow.

BioPhausia tecknade ett nytt ramavtal med det
indiska lakemedelsbolaget Cipla Ltd och erhdll
distributionsratterna i Norden for ytterligare tolv
generiska produkter.



BioPhausia ar ett Specialty Pharma-
bolag, som forvarvar och licensierar lakemedel
med eller utan patentskydd for marknadsforing
och forsaljning pa utvalda marknader, och som i
partnerskap med bioteknikbolag deltar i utvecklingen
av nya originallakemedel.

BioPhausia ska vara ett ledande
Specialty Pharma-bolag med ett brett sortiment
av originallakemedel, nischprodukter samt generika
till konkurrenskraftiga priser. Bolaget ska ocksa
vara det mest attraktiva placeringsalternativet for
investerare, som vill delta i virdeskapandet pa denna
val avgransade nischmarknad.

BioPhausia ska skapa tillvaxt och
I6nsamhet genom att erbjuda sjukvarden kostnads-
effektiva Iosningar i form av generika, nischprodukter,
originallakemedel samt parallelimporterade lakemedel,
som kan saljas till konkurrenskraftiga priser.
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BIOPHAUSIA AR ETT SPECIALISERAT likemedelsbolag
med en inriktning som internationellt gir under beteck-
ningen Specialty Pharma. Bolagets strategi for tillvixt och
l6nsamhet grundas pa de affirsméjligheter som denna
inrikening erbjuder.

Som Specialty Pharma-bolag befinner sig BioPhausia i en
nisch mellan de stora internationella likemedelsbolagen och
de sma innovativa bioteknikbolagen. Genom sin karaktir av
nischforetag kan BioPhausia samarbeta med eller sluta avtal
med bada grupperna av foretag.

Ett traditionellt likemedelsforetag utvecklar och
marknadsfor egna produkter medan ett Specialty Pharma-

bolag, som BioPhausia,

Som Specialty fokuserar pa att identifiera
Pharma-bolag etablerade likemedel, for
befinner sig att sedan inforliva dessa

BioPhausia i en
nisch mellan de
stora internationella
lakemedelsbolagen
och de sma inno-
vativa bioteknik-
bolagen.

isin produkeportfolj. En
forutsitening ar ate lake-
medlen kan forvirvas eller
licensieras pa s formanliga
villkor, att de passar in i
BioPhausias profil som
kostnadsmedveten leverantor.

I BioPhausias produkt-
portfolj ingir likemedel for flera indikationsomraden och
frin flera leverantorer.

GENERISKA LAKEMEDEL. BioPhausia har redan en omfattande
portfolj av generiska likemedel, och avser att kraftigt utoka
denna under de nirmaste aren. Genom att forvirva forsilj-
ningsrittigheterna i Norden frin nigra av virldens ledande
tillverkare av generika kan BioPhausia leverera likemedel

till mycket konkurrenskraftiga priser. Sjukvardens behov av
kostnadseffektiva l6sningar 6kar i takt med atc antalet dldre
invinare kommer att 6ka under de nirmaste decennierna.
Betydelsen av generiska likemedel bor av den anledningen
kunna 6ka éver tiden.

PARALLELLIMPORTERADE LAKEMEDEL. Vid férvirvet 2005 av
Cross Pharma AB erholl BioPhausia en omfattande portfélj

av parallellimporterade, receptbelagda likemedel, som
redan fanns till férsiljning i Sverige och Norge. Avsikten
ir att genom nya forvirv kraftigt bredda denna lonsamma
produkeportflj, och pa s sitt snabbt 6ka bolagets omsitt-
ning och ytterligare stirka kassaflodet.

NISCHPRODUKTER. De stora, globala likemedelsbolagen
ir frimst inriktade pa att utveckla likemedel som kan bli
storsiljare med 4rliga intikter pa flera miljarder kronor.
Samtidigt kan de i sina sortiment ha likemedel som
visserligen dr bade [onsamma och effektiva, men vars for-
siljning inte nar de uppsatta mélen. Genom att avyttra
lakemedel med lagre forsiljningspotential kan de stora
bolagen ligga ner all sin kraft pa storsiljarna. For bolag
av BioPhausias karaktir kan emellertid den hir gruppen
av likemedel vara virdefulla och lénsamma tillskott till

produkeportfsljen.

ORIGINALLAKEMEDEL. BioPhausia avser att sluta avtal med

utvalda bioteknikbolag i syfte att gemensamt utveckla

nya originalprodukter. Ambitionen ir att g in med stod

i sena faser av de identifierade produkternas utveckling.

BioPhausias bidrag kommer att vara finansiellt eftersom

bolaget inte bedriver nigon egen forskning eller utveckling.
BioPhausias vergripande strategi for att erbjuda sjuk-

varden i Norden kostnadseffektiva [6sningar kan samman-

fattas pa foljande sit:

2"
S
BIOPHAUSIA SKA: Yq§°°o°
. . . . . RN
% skapa en god balans mellan organisk tillvixt och tillvixt :\\9;@‘3

genom forvirv av enstaka produkeer eller av bolag med
attraktiva produktportfoljer.

% fokusera pa produkter som omedelbart kan bidra till
ett positivt kassaflode.

¢ bygga upp en portfolj av konkurrenskraftiga generiska
och parallellimporterade likemedel.
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”Under 2006 avser BioPhausia
att utéka sortimentet av lake-
medel och malmedvetet driva
registreringen av nya produkter

i Norden framat.”

CLAES THULIN
VERKSTALLANDE DIREKTOR

% forvirva redan etablerade nischprodukter fran de stora
lakemedelsforetagen.

% dllsammans med utvalda bioteknikbolag placera nya
originallikemedel pa marknaden.

DENNA STRATEGI MEDFOR ATT:

% kostnaderna for att skapa tillvixt kan begrinsas och
kontrolleras. BioPhausia forvirvar eller licensierar
firdigutvecklade likemedel, och har dirfor inte nagra
kostnader for egen forskning eller utveckling.

% risknivin reduceras genom att bolaget inte bedriver
grundforskning.

% partnersamarbeten med bioteknikbolag kan ske
kring likemedelsprojekt som befinner sig i olika
utvecklingsfaser.

Den kortsiktiga strategin

BioPhausia har valt att i ett forsta skede koncentrera verk-
samheten pd uppbyggnaden av en portfélj med prismissigt
konkurrenskraftiga generiska och parallellimporterade
produkter. Dessa produktkategorier har tidsmissigt den
kortaste vigen till marknadsintroduktion, och det forenklade
registreringsforfarandet i Norden kan resultera i ett snabbt
och stabilt kassaflode.

Genom att fokusera pé dessa tvi produktkategorier
skapas en portf6lj av produkter med stor tillvixtpotential.
Urvalet av generika sker ocksd med hansyn till berednings-
form (tablett, kapsel, delbar tablett med mera) vilket, utéver
ett fordelaktigt pris, kan ge konkurrensférdelar.

Under 2006 avser BioPhausia att fortsitta uppbyggnaden
och att inrikta verksamheten pa att utdka sortimentet av
generiska och parallellimporterade likemedel och mal-
medvetet driva registreringen av nya produkter i Norden
framdt. Milet dr att foretaget mot slutet av aret ska ha tagit
ytterligare ett betydande antal produkeer till marknaden.

Strategin pa langre sikt

En snabbt vixande och I6nsam forsiljning av generiska och
parallellimporterade likemedel skapar forutsittningar for
att utveckla de 6vriga verksamhetsomradena i BioPhausia.
Med ett stabilt kassaflode 5ppnas mojligheter till intressanta
forviry av produkter frin de stora etablerade likemedels-
koncernerna, liksom f6r partnerskap med bioteknikbolag i
syfte att gemensamt utveckla nya originallikemedel.

I ett lingre perspektiv blir darfor uppgiften att identifiera
och analysera de méjligheter till forvarv av intressanta, fardig-
utvecklade likemedel, som de stora likemedelsbolagen inte
langre prioriterar i sina produkeportfoljer. Uppgiften blir
ocks3 att spara upp lovande, innovativa projekt inom bio-
teknik for framtida partnerskap for den fortsatta produke-
utvecklingen.

Dirmed tar BioPhausia ett kvalitative steg fran att vara
snavt fokuserat pa generika till ate bli ett mer komplett
specialiserat likemedelsbolag. Sortimentets sammansittning
balanseras mellan 4 ena sidan lagprisprodukter och & andra
sidan nisch- och originalprodukter med lagre priskanslighet.
Denna breddning av verksamheten har goda forutsattningar
att skapa ett betydande mervirde i ett lingre perspektiv.
BioPhausia blir dirmed ett Specialty Pharma-bolag som
utnyttjar hela det spektrum av affirsméjligheter som ryms

inom denna vil avgrinsade nisch inom likemedels-

branschen. D
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BioPhausia siktar pa en betydande
organisk tillvéaxt genom att 6ka for-
séljningen av existerande produkter
samt etablera nya produkter pa
marknaden.

BioPhausia efterstravar en god
balans mellan organisk tillvaxt
och tillvaxt genom forvarv.

BioPhausia kan komma att géra
ytterligare férvarv som tillfér bolaget
intressanta nya produkter i likhet med
férvarvet av Cross Pharma.




Specialty Pharma ar den internationella
bendmningen pa den nisch BioPhausia
iIdentifierat i utrymmet mellan de globala
lakemedelskoncernerna och de mindre
bioteknikbolagen.
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UNDER DEN SENASTE TIOARSPERIODEN har en ny
kategori av specialiserade likemedelsfretag vuxit fram.
Denna fdretagsgrupp, som blivit ett viktigt inslag inom
frimst den amerikanska likemedelsindustrin, gar vanligtvis
under beteckningen Specialty Pharma.

Den genomgripande omstruktureringen av den globala
lakemedelsindustrin har bidragit till att skapa de affdrs-
missiga férutsittningarna f3r uppkomsten av Specialty
Pharma. Ett antal stora fusioner har resulterat i vildiga virlds-
omspinnande likemedelskoncerner, som behover lakemedel
med en érlig forsiljning bland de so storsta lakemedlen for
att de ska fi en plats i produktportfoljerna. Nir de stora
globala koncernerna satsar sina omfattande marknadsforings-
resurser pa ett begrinsat antal forvintade storsiljare har de
varken intresse eller méjlighet att dgna lika stor uppmirksam-
het 4t de ovriga likemedlen i sina sortiment. Det ror sig ofta
om likemedel som ar effektiva och framgingsrika, men som
inte ndr upp till storforetagens hogt satta forsiljningsmal.

I den andra inden av spektrumet dterfinns de mindre,
innovativa bioteknikbolagen, som ofta ir i behov av sam-
arbetspartners for att utveckla sina produktkandidater fram
till firdiga och godkinda nya likemedel. Det har visat sig
att de stora globala likemedelsbolagen, med sin fokusering
pa miljardsiljare, inte alltid 4r de mest limpliga samarbets-
parterna. Aven om bioteknikbolagen utvecklar effektiva
likemedel, 4r dessa ofta anda inte intressanta nog for de
stora koncernerna.

Stora affarsmojligheter
Det ir i detta utrymme mellan de globala likemedels-
koncernerna och de mindre bioteknikbolagen som
Specialty Pharma-bolagen har identifierat sin nisch och
ddrmed sina affirsméjligheter. Genom sin specialisering
kan de dra nytta av de mgjligheter som bade de stora
bolagen och bioteknikf6retagen erbjuder.

Frin de etablerade lakemedelsforetagen forvirvar

Specialty Pharma-bolagen likemedel som de stora bolagen

inte langre prioriterar i sina sortiment. Specialty Pharma-

bolagen kan ge det fokus som behovs for att dessa produkeers
marknader ska utvecklas och gora dem till Isnsamma tillskott
till bolagens portféljer.

Aven generika kan bli virdefulla inslag i Specialty Pharma-
bolagens portfoljer.

Trots sin korta historik har Specialty Pharma redan
kunnat notera en framgangsrik utveckling. Forsiljnings-
utvecklingen har varit explosiv f6r manga foretag. I en
rapport frin 2002 konstaterar det engelsk-amerikanska
analysinstitutet Datamonitor att de tolv féretag de ingdende
studerat hade en 4rlig tillvixt pa 6ver so procent, jamfort
med 9 procent for likemedelssektorn i stort.

I ett framtidsperspektiv finns det en insikt om att
Specialty Pharma inte kan forlita sig pa att det £6r all fram-
tid ska finnas atcraktiva, firdiga likemedel med outnyttjad
potential att forvirva fran de stora likemedelsbolagen.
Affirsidén rymmer ocksd en ambition att identifiera lovande
produkter som de sma bioteknikbolagen ar i fird med att
utveckla.

Ert av Specialty Pharma-bolagens frimsta bidrag till like-
medelssektorn ir att de tar hand om produkter fran de stora
koncernerna, vilka ligger ned mer resurser pa nyutvecklade
lakemedel dn att ge fullt marknadsforingsstod till de dldre.
For Specialty Pharma-bolagen 4 sin sida blir de forvirvade
produkterna viktiga och fokus pa att marknadsfora dessa
okar.

Motsvarande resonemang kan appliceras pa Specialty

Pharmas betydelse for biotekniksektorns utveckling. &
R

Minga bioteknikbolag behover i ndgot skede i sin produke- ein"’
X

utveckling st6d frin en utomstaende partner, till exempel <

finansiellt. For Specialty Pharma krivs det inte potentiella
storsiljare for att motivera ett partnerskap, vilket ocksd det
illustrerar den positiva roll bolagen kan spela for att fylla

viktiga medicinska behov. S



©14

Trenden mot billigare lakemedel fortsatter.
| Sverige svarar dessa for en fjardedel

av hela lakemedelsmarknaden, och
andelen vaxer. Priset blir en allt viktigare
konkurrensfaktor.

DEN GLOBALA LAKEMEDELSMARKNADEN fortsitter att
vixa. Under 2004 uppgick virldens samlade likemedels-

forsiljning till cirka sso miljarder Us dollar eller 5 100 mil-
jarder kronor (KALLA: IMS HEALTH) vilket r en 6kning med

7 procent i virde jimfort med dret innan. Tillvixctakten

har legat timligen stabilt kring 7—11 procent om 4ret under

de senaste tio aren.

Av virldsmarknaden svarar Usa f6r knappt so procent,

Europa for knappt 30 procent och den nordiska marknaden

for knappt 2 procent. Sverige utgér mindre dn 1 procent av

virldsmarknaden.

Den storsta forindringen under 2004 var att likemedels-

forsiljningen i Kina 6kade starke, med 28 procent, och landet

bedoms tillhora de atta storsta marknaderna i virlden inom

nagot ar.

Lakemedelsforbrukningen drivs till stor del av demo-

grafiska faktorer. I hela vistvirlden vixer den ildre befolk-

ningen vilket innebir en forstirke efterfragan. I tillvaxe-

ckonomierna, sisom Kina, gor ocksé det 6kande vilstandet

| allt fler lander vaxer de
politiska ambitionerna
att begrénsa sjukvards-
kostnadernas 6knings-
takt. Att forskriva
generiska lakemedel

ar ett verksamt satt

att begransa vaxande
lakemedelskostnader.

att forbrukningen okar.
Aven teknologiska fakrorer,
som framstegen inom
bioteknologin, bidrar till
okad efterfrigan pa nya
likemedel.

Tillvaxten pa virlds-
marknaden begrinsas
dock av flera faktorer som
prispress, lagstiftnings- och
myndighetstillsyn. T allt

fler linder vixer den politiska ambitionen att begrinsa

sjukvardskostnadernas 6kningstakt. Likemedelskostnaderna

bed6ms utgora cirka 15 procent av de totala sjukvards-

kostnaderna i virlden och i reala termer har likemedels-

utgifterna i det nirmaste fordubblats under 1990-talet.

Den vixande forbrukningen av generiska likemedel dr en

faktor som hiller tillbaka tillvixten i virde pd marknaden.

De generiska produkterna innehiller originallikemedlens
verksamma substanser, men siljs till betydligt lagre priser.
At forskriva generiska likemedel 4r ett verksame st att
begrinsa vixande likemedelskostnader.

Uppmirksammade bakslag for vissa vilkinda lakemedel,
som dragits tillbaka efter pavisade biverkningar, ar ocksd en
osikerhetsfaktor pa marknaden.

Samtidigt 6kar antalet stora likemedel, si kallade
blockbusters. Pi virldsmarknaden finns 6ver 8o blockbusters,
vilka definieras som likemedel med en arlig forsljning av
en miljard dollar eller mer (KALLA: IMS HEALTH, 2004). Ett
vixande antal av dessa emanerar frin forskning och utveck-
ling inom bioteknologin. Trenden ér att de stora, globala
lakemedelsbolagen fokuserar allt mer pa dessa blockbusters,
vilket 6kar utrymmet pa marknaden f6r Specialty Pharma-
bolag som fokuserar pa nischprodukeer, generiska produkter
och parallellimport.

Norden
Den nordiska likemedelsmarknaden bedéms ha uppvisat
en tillvixt runt s procent under 2005 (KALLA: TAMRO AB).
Tillvaxten i virde har héllits tillbaka av patentavgingar for
nigra storre likemedel, en 6kande forskrivning av generika
och 6kad parallellimport. Myndigheternas ambitioner att
minska likemedelsubventionerna bidrar verksamt till ett
forindrat monster pd marknaden.

Den nordiska marknaden bedéms totalt vara vird cirka
65 miljarder kronor. Mitt per capita har Finland den storsta
likemedelsforbrukningen i Norden, foljt av Sverige, Norge
och Danmark. Forbrukningen uppgir till cirka 2 700 kronor
per capita (Finland, Sverige). I Sverige sildes, enligt den
statistik som tillhandahalls av Apoteket AB, likemedel for
ett totalt virde om 25 miljarder kronor under 2005, vilket
dr en 6kning med 4 procent jimfért med aret innan.

De nordiska marknaderna ir pd manga punkter likartade,
men med viktiga skillnader. Sverige r enda nordiska land

med statliga apotek medan de 6vriga linderna har privat dgda
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Andel generika av total

lakemedelskonsumtion
i Sverige utifran dygns-

doser. Dygnsdoser é&r ett
métt pa konsumtionen av
lakemedel.

Andel generika av total
lakemedelskonsumtion
i Sverige utifran varde.

apotek. Marknaderna karakeeriseras av att grossister och
distributdrer, som Tamro, har en mycket stark stillning.
Trenden mot generisk substitution och billigare likemedel
ir genomgdende i hela Norden.

Det statliga svenska apoteksmonopolet har provats i
en dom i EG-domstolen den 31 maj 2005. Domstolen fann

att apotcksmonopolet i

Den nordiska lake- nuvarande form strider mot
medelsmarknaden
beddéms ha upp-
visat en tillvaxt runt
5 procent under 2005.
Trenden mot generisk
substitution och
billigare lakemedel
ar genomgaende i
hela Norden.

viktiga delar av EU:s regelverk
om konkurrens och fri handel.
Den svenska regeringen anser
att apotcksmonopolet kan
vara kvar under frutsittning
att ingen diskriminering av
leverantorer sker. Apoteket dr i
princip BioPhausias enda kund
pa den svenska marknaden.
Nagra omedelbara for-

andringar av forsiljnings- och distributionssystemet i Sverige,

eller i 6vriga Norden, verkar inte vara forestaende.

Generikamarknaden
Generiska likemedel utgor en betydande och vixande del
av den totala likemedelsmarknaden. Virldsmarknaden for
generika bedoms uppgd till cirka s procent av likemedels-
marknaden riknat i virde, och betydligt storre andel riknat
i volym. P4 stora och mogna marknader som usa, Tyskland
och Storbritannien svarar generiska produkter f6r mer an
30 procent av volymforbrukningen av likemedel.
Av den svenska marknaden utgér generikas andel (mitt
i virde) cirka 13 procent, eller cirka tre miljarder kronor, och
andelen 6kade dubbelt si snabbt som totalmarknaden under
2005. Mitt i volym utgor generika hela 41 procent av den
svenska lakemedelsforbrukningen (KALLA: APOTEKET AB).
Den svenska marknaden for generiska produkter har
tagit ordentlig fart efter den sa kallade substitutionsreformen

2002. Denna reform innebir att apoteken har en skyldighet
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att byta till det billigaste likemedlet inom de utbytes-
grupper som Likemedelsverket faststiller. Viljer patienten
ett dyrare likemedel fir denne betala mellanskillnaden sjilv.
Utbyte kan ske till savil generiska som parallellimporterade
produkeer.

Enligt en forsta uppfoljande studie, som redovisades
2004, sjonk priserna pd produkter som fdrlorat sitt patent-
skydd med i genomsnitt 27 procent det forsta aret efter
reformens intride (KALLA: SOCIALSTYRELSEN). Antalet byten
av preparat uppgick i genomsnitt till 12 procent av de totalt
forskrivna. Majoriteten av utbytena skedde till generiska
preparat.

Utbytesreformens pétagliga effekeer beror bland annat
pa att nigra storsiljande likemedel, som Zocord® mot for-
héjda blodfetter, frlorade sina patent strax efter reformens
genomforande. Priset pé den aktiva substansen mot blodfett,
simvastatin, sjonk inom ett ar med nirmare 9o procent.

Ett annat valkint likemedel som tappat sitt patentskydd
ar Losec MUPS® med det verksamma dmnet omeprazol.
Forsiljningen av detta likemedel minskade med 8o procent
i virde 2002-2004 medan de generiska produkterna
innehéllande omeprazol tog den 6vervigande delen av
forsaljningen. Detta utbyte har lett till minskade kostnader
for samhillet.

Aven om likemedelskostnaderna totalt sett dkar,
minskade i fjol kostnaderna fér de subventionerade like-
medlen inom den s kallade likemedelsférméinen for forsta
gangen pa minga ar. Landstingens kostnader for forminen
uppgick 2005 till knappt 19 miljarder kronor, en minskning

Sor

med o,2 procent jaimfért med 2004. “@‘@
Marknadstillvéxten
Marknadstillvixten for generiska likemedel r beroende
av patentutgangen pa etablerade originallikemedel.
Den stora marknadseffekten av utbytesreformen pa
den svenska marknaden kom omedelbart efter reformens

genomfdrande, di ett antal storsiljande likemedel forlorade



<162

”|dag har vi rattigheter till
sammanlagt 35 generiska
lakemedel pa den nordiska

marknaden.”

~ CLAES THULIN
VERKSTALLANDE DIREKTOR

sina patentskydd. En ny "puckel” av patentavgingar kommer
mot slutet av detta decennium.

Samtidigt som marknaden vixer leder 6kande kon-
kurrens och prispress till en ryckig situation. Priset ar den
helt utslagsgivande faktorn. En konsolidering har skett pa
marknaden, dir antalet aktdrer har minskat.

Trenden gir mot att tillverkare med ett for hagt kostnads-
lage obarmhirtigt slas ut frin marknaden.

Parallellhandel av lakemedel

Marknaden f6r parallellhandel 4r nira kopplad till mark-
naden for originallikemedel. De parallellimporterade
likemedlen siljs samtidigt som originallikemedlen och
atnjuter samma patentskydd. I ett senare skede, dé patent-
skyddet utgate, blir savil de parallellimporterade som
originallikemedlen utsatta f6r konkurrens frin generiska
produkeer. I regel innebir det att marknaden for parallell-
import upphdr.

De faktorer som styr marknaden for parallellimport 4r:

% Antal produkter registrerade for parallellimport
% Skillnad i pris mellan olika marknader
% Tillging till likemedel frén distributérer i lander

med lagre priser

Den svenska marknaden 6ppnades for parallellimport i och
med intridet i EU 1995. Tillverkarna av originallikemedel
forsoker pa olika sitt att strypa parallellimport och relationer
med distributorer och grossister dr dirfor avgorande for
framgang pd marknaden.

BioPhausia uppskattar att den svenska forsiljningen av
parallellimporterade likemedel uppgick till tre miljarder
kronor under 2005, motsvarande 12 procent av den totala

likemedelsmarknaden.

BioPhausia pa marknaden
BioPhausias forsaljning uppgick under 2005 till cirka

138 miljoner kronor.

Inom generiska likemedel marknadsfdr BioPhausia genom
marknadsbolaget BMM fem storre produkter, och ett antal
vantar pa lansering under innevarande &r. BMM ir 4n sd linge
en mindre aktor, men malet ir att tillhora de fem storsta
aktorerna pa marknaden.

Den svenska marknaden stir f6r den 6vervigande delen
av BioPhausias forsiljning. Aven i Danmark och Norge sker
forsiljning och mlsittningen ir att etablera BioPhausia pa
den finska marknaden under 2006. Totalt uppgick generika-

forsaljningen till cirka
BioPhausia ar en av de
fem stérsta aktérerna
inom parallellimport
pa den svenska
marknaden.

38 miljoner kronor under
2005.

BioPhausia har med
forvirvet av Cross Pharma
blivit en av de fem storsta
aktorerna inom parallell-
import pd den svenska marknaden. Konkurrenterna ut-
gors i forsta hand av lokala akedrer i Norden som parallell-
importerar likemedel fran Sydeuropa. BioPhausia dr frimst
verksamt pd den svenska marknaden, och har dven en viss
forsiljning i Norge.

P4 grund av den snabbt rérliga konkurrenssituationen
pa marknaden byts en stor del av sortimentet ut varje &r.
BioPhausia marknadsfor for narvarande 34 parallell-
importerade likemedel och har ytterligare ett tjugotal

under registrering.
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Noga genomarbetade processer for urval,
licensiering och registrering av lakemedel
ar en nyckelfaktor for BioPhausia.

Goda relationer med leverantorer ar en
forutsattning for ett konkurrenskraftigt
produktutbud pa marknaden.

LAKEMEDELSFORSALJNING KARAKTERISERAS av
rigordsa och minga ganger tidsédande godkinnande-
processer, dir myndigheter ska godkinna att likemedlen
uppfyller de krav som stills for att f4 siljas pa respektive
marknad.

En nyckelfaktor for BioPhausias framging p& mark-
naden ir darfor noga genomarbetade processer for urval,
licensiering, registrering och godkannande av lakemedel.

Vil inarbetade rutiner skapar forutsittningar att med en liten,
kvalificerad organisation hantera betydande volymer och
didrmed marknadsfora ett stort antal produkeer.

BioPhausias dotterbolag BMM Pharma har dimensionerat
organisationen for att kunna hantera ett 70-tal generiska
lakemedel, sivil med avseende pé regulatoriska procedurer
som logistik och forsiljning. Den interna registrerings-
avdelningen befinner sig under uppbyggnad och kan idag
hantera ett trettiotal produkter. Siktet 4r installt pd att klara
en betydande volymaokning.

URVALSPROCESS
Attvilja ut och licensiera likemedel dr foremal f6r en
process i flera steg:

% Identifiering av produkter som finns tillgingliga for
licensiering

#¢ Marknadsanalys av produkternas potential, marknads-
storlek, indikationsomraden, konkurrerande preparat,
nya molekyler, pris och patentsituation

Registrerings- och godkannandeprocess

For att fa silja et likemedel miste dokumentationen for
likemedlet granskas och godkinnas av respektive lands
lakemedelsmyndighet. Ansékan om godkinnande av like-
medel, som inte tidigare varit godkinda, gors i tva steg.

Forst genom ansékan pa nationell niva, och darefter genom
en si kallad Muzual Recognition Procedure (MRP — dmsesidige
godkinnande). Likemedel som redan godkints pa nationell

niva kan genast provas genom en MRP.

En ny méjlighet att godkinna produkter i flera linder sam-
tidigt har ocksa Sppnats i och med Decentralised Procedure
(pcp).

NATIONELL ANSOKAN
Vid en nationell ansékan inlimnas dokumentationen till
likemedelsverket i det land som vid ridande tidpunkt har
den kortaste handliggningstiden. Denna varierar frin land
till land beroende pa aktuell arbetsbelastning hos myndig-
heten i det enskilda landet.

Det finns riktlinjer avseende handliggningstid som
lakemedelsverket ska halla vid granskning, men tiden

tenderar att Sverskridas pa grund av hég arbetsbelastning.

MUTUAL RECOGNITION PROCEDURE (MRP)
- 6msesidigt godkénnande
Forutsittningen for en MRP-procedur ir att produkten finns
godkind i nagot europeiskt land. Detta land blir dd Reference
Member State (Rms). Utifrin RMs-landet ansoker bolaget om
godkinnande i de linder dir produkten 6nskas registrerad.
En MRP-procedur ska godkinnas 120 dagar efter ansékan.
Vintetiderna for att starta en MRP-procedur varierar kraftigt
fran land till land. Vissa linder, frimst i Sydeuropa, har
motsatt sig MRP-proceduren. De nordiska linderna ar
allmint ansedda som bra marknader att gora MRP ifran,
déi likemedelsverken i Norden inte har linga vintetider
och oftast haller utsatta tidsplaner.

Trycket har dock okat pa senare tid, exempelvis pa det

svenska lakemedelsverket, vilket innebir att handliggnings- IS
. . <
tiderna tenderar att forlingas. Q:é* “
e"eé
Lt
RN
DECENTRALISED PROCEDURE (DCP) 40‘ &
. . @
- en samtidig godkdnnandeprocess &

Decentralised Procedure (DCP) ir en ny godkinnande-
process som innebir att en ansokan om godkinnande
behandlas i flera linder samtidigt. Det forsta landet som

godkinner likemedlet informerar 6vriga linder om detta.
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”Den viktigaste faktorn fér
framgang pa marknaden
for saval generiska som
parallellimporterade
lakemedel ar férmagan

att halla ett konkurrens-
kraftigt pris.”

URBAN EDMAN
BMM PHARMA

Fordelen med processen ir att den bade ar enklare och
snabbare, och dirmed gar det littare att f3rutsiga tids-
atgingen for ett godkinnande jimfért med en MRP.

Godkannande av parallellimportade lakemedel
Registrering av likemedel som parallellimporteras ir ett
enklare och snabbare forfarande an for generika. De original-
likemedel som importeras och siljs ir redan godkinda pd
respektive huvudmarknad. Dock krivs ett godkannande
aven for de ytterligare marknader som produketen ska siljas
p4, vilket for BioPhausias del ar de nordiska marknaderna.
Tiden frin att en registreringsansokan inlimnats tills ett
godkinnande har erhillits beriaknas vara sex till atta manader.
Frin det att ett godkidnnande erhéllits beriknas det ta ytter-
ligare tvd manader till dess likemedlet kan siljas.

BioPhausia har idag en registreringsorganisation som
har kapaciteten att kraftigt 6ka takten av registreringar i
Cross Pharma och samtidigt klara en 6kad registreringstake
i BMM Pharma.

Leverantorer

Den viktigaste faktorn f6r marknadsframgang for saval
generiska som parallellimporterade likemedel dr formagan
att hilla ett konkurrenskraftigt pris. Priskdnsligheten ér stor
och endast de distributérer som kan erhilla de mest formén-
liga inkopspriserna kan dverleva pa ling sike.

BioPhausia strivar dirfor efter att triffa avtal med
leverantorer som kan producera till bista pris. Hoga tekniska
och kvalitetsmissiga krav stills ocksa pa leverantorerna.

De produktionsanlaggningar som ska producera like-
medel f6r férsiljning inom EU miste vara godkinda av ett

likemedelsverk inom EU.

Generika

BioPhausias huvudleverantér av generiska likemedel ar det
vialrenommerade indiska likemedelsforetaget Cipla Led.
Det ir ett av de storsta och ledande indiska likemedels-

foretagen med ett brett sortiment av bade egenutvecklade
och generiska likemedel.

BMM Pharma har ett ramavtal med Cipla som innebir att
lakemedel frén Cipla successive adderas till BMM Pharmas
sortiment.

Forutom med Cipla har BMM Pharma avtal med
ytterligare ett antal leverantérer, diribland belgiska
Laboratoires SMB s, som tillverkar bland annat volym-
produkten omeprazol.

Parallellimport

Goda relationer med grossister och aterforsiljare av like-
medel i andra linder dr avgdrande for fdrméigan att finna
intressanta produkter att importera. BioPhausias dotterbolag
Cross Pharma har funnits p4 marknaden som ettav de
ledande foretagen i minga ar och har darfor ett gott kontake-
nit. Omsittningen i produktportfoljen ir stor, bland annat
pa grund av att manga originallikemedel forsvinner frin
marknaden d4 patenten gir ut. BioPhausia strivar hela tiden
efter att erbjuda nya produkter genom att etablera affirs-
kontrake med grossister och aterforsiljare som kan tillhanda-
halla nya produkter.

KUNDER

Marknadens struktur, som ir styrd av lagar och regleringar,
innebir att BioPhausia endast har ett fatal kunder. I Sverige
har bolaget en kund, Apoteket AB, och produkterna distribu-
eras via grossisten Tamro AB. I de 6vriga nordiska linderna ir
strukeuren likartad med fa och stora aktérer. Dock ér Sverige
det enda landet i Norden med statligt dgda apotek. Norge har
sirdraget att grossisterna samtidigt dr dgare av apotek.

Det bolag som kan erbjuda apoteken det ligsta priset for
en produke vid en given tidpunkt tar i allménhet en stor del
av marknaden. Priserna sitts vanligen ménad f6r ménad av
Likemedelsformansnimnden. BioPhausias marknadsforing
rikear sig frimst till apoteken, som kontinuerligt informeras

om bolagets produkter, férdelar och priser.



KONKURRENTER

Manga av BioPhausias konkurrenter dr multinationella,

utlindska bolag. Stérre likemedelskoncerner har ofta dven)

verksamhet inom generiska produkter. P4 omradet for
parallellimport 4r konkurrenterna bland annat Orifarm AB
och Paranova Likemedel AB.

En konsolidering har skett pi marknaden genom att
mindre, fristdende aktorer har slagits ut. Formagan att
bibehalla ett konkurrenskraftigt kostnads- och prislige ir
den helt avgorande faktorn for dem som vill vara kvar pd

marknaden.

S
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BioPhausia har ett vaxande utbud av
lakemedel. Forsaljningen uppgick till
138 miljoner kronor under 2005 och nya
produkter star pa tur att lanseras.

BIOPHAUSIA STRAVAR EFTER en vil balanserad produkt-
portfolj med originallikemedel, licensierade likemedel,

generikaprodukter och parallellimporterade likemedel.

Fokus ar lagt pa generika som erbjuder goda tillvixt-

utsikter.

Generiska produkter

BioPhausia marknadsfor och siljer generikaprodukeer genom

sitt marknadsbolag BMM.

De generiska produkterna ir bioekvivalenta med mot-

svarande originallikemedel, det vill siga den aktiva sub-

stansen ir identisk, bade i termer av kvalitet och av kvantitet.

Generika siljs oftast under den aktiva substansens namn, till

exempel omeprazol, den syrapumpshimmare som utgér den

aktiva substansen i magsirsmedicinen Losec. BioPhausias

generiska produke siljs under namnet Omeprazol BMM

Pharma. Forsiljningen, som piborjades i december 2004,

har under 2005 nitt en betydande och l6nsam volym.

BMM marknadsfor produkterna pa licens fran fristiende

lakemedelstillverkare. Bolaget avser att successivt utveckla

en egen dokumentation for generiska likemedel. Detta

BioPhausia koncen-
trerar férséljnings-
anstrédngningarna pa
generiska lakemedel
inom stora indikations-
omraden som magsar,
allergier, depressioner
och antibiotika.

skapar forutsittningar
for att vidareforsilja
produkterna pa fler
marknader.
Idag har bolaget rittig-
heter till sammanlagt
35 generiska likemedel pd
den nordiska marknaden.
Som framgér av

marknadsoversikten har

marknaden for generiska produkter vuxit kraftigt i Sverige

sedan de nya reglerna for si kallad generisk substitution

infordes i oktober 2002. Reglerna innebir att apoteken ska

tillhandahalla det billigaste likemedlet enligt Likemedels-

Omeprazol ar den aktiva sub-
stansen i varldens mest salda
magsarsmedicin. BioPhausias
produkt har snabbt natt en
betydande volym.

verkets utbytbarhetslista nir det finns godkinda generiska
likemedel tillgingliga.

BioPhausia koncentrerar forsiljningsanstringningarna
pa generiska likemedel inom stora indikationsomraden
som magsar, allergier, depressioner och astma. BMM omsatte
under 2005 cirka 38 miljoner kronor, férdelade pa fem
produkeer.

Den nordiska marknaden for dessa fem likemedel
beddms vara vird cirka 450 miljoner kronor arligen, varav
omeprazol stir for den storsta delen, cirka 350 miljoner
kronor.

BMM avser att under 2006 utdka produktportféljen med
ett antal ytterligare likemedel med god forsiljningspotential.

Parallellimporterade produkter

Genom forvirvet av Cross Pharma har BioPhausia snabbt
nitt en betydande forsiljningsvolym inom parallell-
importerade produkter. Frén tilltridet den 1 augusti 2005

uppgick forsiljningen till cirka 100 miljoner kronor.



Cross Pharma importerar for nirvarande 34 olika like-
medel. Ytterligare ett tjugotal produkeer dr under registrering
och BioPhausia avser att kontinuerligt bredda produke-
portfdljen av importerade likemedel. Manga av likemedlen
ir vilkinda varumirken som anvinds av stora konsument-
grupper. For en komplett lista 6ver de likemedel som

Cross Pharma importerar, och deras anvindningsomraden

(www.fass.se).

Nischprodukter och originallakemedel

RESCUEFLOWe. BioPhausia marknadsfor ett egenutvecklat
originallikemedel, riddningsvitskan RescueFlow.

Det ir en aterupplivningsvitska som ges till minniskor
med livshotande blodférluster vid olyckor eller valdsdad.
RescueFlow ges for att oka och darefter uppehalla volymen

av blod i blodomloppet.
Ett kommersiellt RescueFlow marknadsfors
genombrott uppnaddes
under 2005 da
BioPhausia tecknade
avtal med US Army
om leverans av
RescueFlow.

i ett tiotal linder.

Ett kommersiellt genom-
brott uppnaddes under 2005
di BioPhausia tecknade
avtal med Us Army om
leverans av RescueFlow.

Ett konsortium av tio
traumakliniker i Usa och Kanada har slutit avtal med
BioPhausia om klinisk prévning av RescueFlow. Om denna
provning utfaller positivt oppnas en betydande forsiljnings-
potential for produkten.

gLycovisc™. En patenterad beredning for indikationen
artros, en vanligt fsrekommande ledsjukdom som kan
uppkomma bland annat i knileder. Behandlingen med
GlycoVisc i injektionsform syftar till att lindra smérta och
oka rorligheten genom att produkten 6kar ledvitskans volym
och fungerar som stétdimpare.

O

GlycoVisc ar inte ett lakemedel i formell bemirkelse utan
bedéms uppfylla kraven fér en medicinsk-teknisk produke
s kallad medical device. Dirmed ir godkidnnandeprocessen
oftast enklare dn vid framtagande av ett likemedel.

Virldsmarknaden for behandling av artros genom
injektioner i knileden uppskattas av BioPhausia till cirka
4,7 miljarder kronor per &r, varav huvuddelen i usa. Den
europeiska marknaden beddms till dtminstone en miljard
kronor per r.

Den demografiska utvecklingen, med en allt hégre andel
ildre invénare, pekar mot en god tillvixt p4 marknaden.
BioPhausias licenspartner Croma Pharma i Osterrike har
under 2005 pabérjat en studie av GlycoVisc. Frutsatt
att studien ger ett positivt resultat forvintas en ansokan
for s kallad cE-mirkning inlimnas under 2006. Vid ett
godkinnande kan forsiljningen pbérjas i bred omfattning.
Croma Pharma har ritten att marknadsfora GlycoVisc
inom EU samt ett antal mindre linder i EU:s omgivning.
BioPhausia har behallit frsiljningsrattigheterna pa de
amerikanska och japanska marknaderna. )
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Bolaget arbetar med en liten
och effektiv organisation dar kompetensen hos
medarbetarna &r hdg. Kunskapsomraden som teknik,
ekonomi, farmakologi ar affarskritiska for bolaget.
Likasa ar stor erfarenhet fran branschen ett maste.



En avgérande faktor, vid
forsaljning av generika och
parallellimport, ar férmagan
att forsta och bedéma
marknaden, som ofta
karakteriseras av snabba
svangningar dér pris- och
leveransfragor ar helt
utslagsgivande.

BIOPHAUSIA AR EN KONCERN med ett moderbolag och
dotterbolag, vilka utgdr de operativa enheterna i foretaget.

Moderbolaget leds av en verkstillande direktor och
innefattar iven en central ekonomifunktion.

Inom dotterbolaget BMM hanteras inkép och forsiljning
av de generiska produkterna.

Dotterbolaget Cross Pharma, som forvirvades under
2005, svarar for parallellimport av likemedel. Projektet
GlycoVisc utgor ett eget dotterbolag i koncernen.

BioPhausia arbetar med en liten och effektiv organisation,
dimensionerad for att svara mot de behov som verksamheten
kraver. Vid utgingen av 2005 hade bolaget tio medarbetare.
Verksamheten har vuxit betydligt i och med det 6kande
antalet generiska produkter som lanserats samt forvirvet
av Cross Pharma. Antalet anstillda har ocksa i det nirmaste
fordubblats under det gingna verksamhetsaret. Bolaget
forutser en fortsatt 6kning i takt med att forsiljningen

Vaxer.

Specialiserad kompetens

BioPhausia ar ett specialiserat likemedelsbolag med tyngd-
punke pa forsiljning och marknadsforing. Kompetensen hos
bolagets medarbetare dr hog och inriktad pa de kunskaps-
omraden som ér affirskritiska for verksamheten. Bolagets
medarbetare har kvalificerad utbildning inom ekonomi,
teknik, farmakologi och erfarenheter bland annat fran
lakemedelsbranschen och likemedelsmyndigheter.

Likemedelsforsiljningen karakteriseras av hoga
regulatoriska krav och en noggrann och oftast tidsddande
godkinnandeprocess. Detta ir ett centralt omrade for
BioPhausia, som forstirke kompetensen for att hantera
dessa frigor. De regulatoriska frigorna hanteras idag av
tva personer med apotekarutbildning.

Det dr nédvandigt bdde med kunskap om likemedel
och deras biologiska och kemiska uppbyggnad, liksom olika
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beredningsformer, samt kunskap om hur de nordiska
lakemedelsmarknaderna fungerar.

Kraven pa dokumentation av produkterna dr mycket
stora. Exempelvis dr det inte ovanligt att den omfattar flera
tusen sidor text for ett enskilt generiske preparat. Aven
inom parallellimport 4r de regulatoriska frigorna viktiga,
till exempel vad avser produktinformation och krav pa
anpassning till den lokala marknaden vad avser sprik,
forpackningar med mera. I 6kad utstrickning krivs ocksa
kunskap om hur likemedelslagstiftningen ar utformad och
tillimpas pé en europeisk niva.

En avgorande faktor, vid forsiljning av generika
och parallellimport, 4r fdrmigan att forstd och bedoma
marknaden, som ofta karakeeriseras av snabba svingningar
dir pris- och leveransfrigor ar helt utslagsgivande.

Savil BMM som Cross Pharma har medarbetare med ling
erfarenhet frdn branschen, och — inte minst viktigt — ett
valutvecklat kontaktnit med producenter och leverantorer.
For att vara framgangsrikt och med Ionsamhet na volymer
pa marknaden, méste bolaget — med ett stort matt av forut-
seende — kunna bedéma de kommersiella frutsittningarna
for varje potentiellt likemedel. Patentavgangar och tidsramar
for godkannandeprocesser ar viktiga frigor som kraver en
speciell kompetens och lang branschvana. Likasd dr formigan
att upparbeta och vidmakthalla goda relationer med nu-
varande och potentiella leverantérer av central betydelse for
att successivt utdka produkeportfoljen. Inom juridik kper
bolaget den kompetens och de tjdnster som erfordras.

. . .. .. . . S
BioPhausia efterstrivar en jimn konsfordelning bland SO
. . . &3
medarbetarna. Vid utgingen av 2005 var sex kvinnor och \&eb,,o"’
. . . &
fyra min anstillda i foretaget. S @°
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Aktier och agarforhallanden

BIOPHAUSIAAKTIEN AR SEDAN den 25 mars 1998 noterad
pa Stockholmsbérsens o-lista med kortnamnet BIOP.

Kursutveckling och handelsvolym
KURSUTVECKLING UNDER ARET

Arets sista betalkurs uppgick till 2,74 kr, vilket motsvarar
ett borsvirde per den 31 december 2005 pé 270,5 mkr
(68,7 mkr).

BORSHANDEL
Det genomsnittliga antalet omsatta aktier uppgick till
769 596 per handelsdag under 2005. Motsvarande siffra for
ir 2004 var 167 207 aktier per handelsdag. Under aret om-
sattes 194 707 792 aktier, vilket motsvarar en omsittnings-
hastighet pa 197 %. Hogst betalkurs under éret var 3,47 kr
och lagst betalkurs var 0,9 kr.

En handelspost i BioPhausia uppgir till 5 ooo aktier.

Aktiestruktur
Aktickapitalet i BioPhausia uppgar till 98 735 766 aktier.

Alla aktier ar av samma slag. Varje aktie beréttigar till en rost.

Alla aktier har lika ritt till andel i bolagets tillgingar och
vinst. Aktiekapitalet uppgar till 24 683 942 kr.

DATA PER AKTIE 2005
Kassaflode (kr) 0,0
Eget kapital (kr) 0,9
Utdelning (kr) 0"
Aktiekurs per balansdagen (kr) 2,7

Aktiedgare
Aktiedgarstrukeuren i BioPhausia framgar av den mittersta
tabellen pa sidan 2s.

ANTAL AKTIEAGARE
Per den 31 december 2005 hade BioPhausia totalt 10 828
(10 913) aktiedgare. Agare i utlandet innehar aktier mot-

svarande 16,79 % (4.52 %) av kapital och réster.

Nyemission och konvertibelt 1an

Det konvertibla forlagslinet I6per frin och med den 1 januari
2004 med en 4rlig rinta om 10 % och forfaller till betalning
den 1januari 2007. Sista dag for konvertering ar den

1 december 2006 med en konverteringskurs om 1,05 kr.
Ritten till dterbetalning av lanet ska inte vara efterstilld
ovriga borgenirers icke formansberittigande fordringar.

Av konvertibellinet har under 2005 totalt 3 466 392 aktier
konverterats och ingar i det redovisade aktickapitalet per den
31 december med 867 ooo kr. Den nominella utestiende
laneskulden ir 5,4 mkr per den 31 december 200s.

Den nyemission som genomférdes under hésten 2005
tillforde bolaget ett kapitaltillskott om 70,5 mkr fore
emissionskostnader. Aktiekapitalet 6kade med 9,2 mkr. D

2004 2003 2002 2001
-0,4 0,3 0,7 -1,3
0,4 0,6 0,8 1,1
0 0 0 0
1,2 1,7 2,0 6,5

Eget kapital per aktie. Redovisat eget kapital dividerat med totala antalet aktier vid &rets slut justerat fér emissioner och splittar.

Kassafléde per aktie. Forandringen likvida medel dividerat med antal aktier.

" foreslagen utdelning
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BioPhausia

OMX Stockholm All Share
Omsatt antal aktier (tusental)

KALLA: SIX/HALLVARSSON & HALVARSSON

Ar Héandelse Foérandring i aktier Emissionskurs Antal A-aktier Totalt antal aktier Aktiekapital (kr)
2003 55 005 001 55 005 001 183 751 250,25
2004 Konvertering 1538 461 1,3 56 543 462 56 543 462 14 135 865,50
2004 Nyemission 1700 000 58 243 462 58 243 462 14 560 865,50
2005 Konvertering 1500 000 1,3 59 743 462 59 743 462 14 935 865,50
2005 Konvertering 1966 392 1,3 61 709 854 61 709 854 15 427 463,50
2005 Emission 37 025912 1,9 98 735 766 98 735 766 24 683 941,50
FORTECKNING OVER STORRE AKTIEAGARE PER DEN 31 DECEMBER 2005

Antal aktier Innehav (%) Roster Roster (%)
Livférsékringsaktiebolaget Skandia 11 906 998 12,06 11 906 998 12,06
Akelius Insurance Public Ltd 3 5685 000 3,63 35685 000 3,63
Natexis Banques Populaires 3 000 000 3,04 3 000 000 3,04
Lux-non-resident/domestic rates 2500 000 2,53 2500 000 2,63
Sdren Berggren 2 400 731 2,43 2400 731 2,43
Urban Edman 1880 000 1,90 1880 000 1,90
Claes Thulin 1842 200 1,87 1842 200 1,87
Nordea Bank S A 1205 433 1,22 1205433 1,22
Svenska Roda Korset 1133 945 1,15 1133945 1,15
Qapital Software Innovations AB 1 070 000 1,08 1070 000 1,08
Ovriga 68 211293 69,09 68 211 459 69,09
Summa 98 735 766 100,00 98 735 766 100,00
AGARBILDEN UPPDELAD PA STORLEKSKLASSER PER DEN 31 DECEMBER 2005
Innehav Antal aktiedgare Antal aktier Innehav (%) Roster (%) Marknadsvarde (tkr)
1-500 2923 704 590 0,71 0,71 1931
501-1 000 1558 1238 232 1,25 1,25 3393
1001-5 000 3745 9912612 10,04 10,04 27 161
5001-10 000 1314 10 149 707 10,28 10,28 27 810
10 001-15 000 331 4171 998 4,23 4,23 11 431
15 001-20 000 393 6 844 411 6,93 6,93 18 754
20 001- 564 65714 216 66,56 66,56 180 057
Summa 10 828 98 735 766 100,00 100,00 270 536
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Styrelse

1. Mats Lindquist

Fodd 1951
Invald 2004

Vice President, Corporate Development,
Quintiles Transnational.

Aktieinnehav: 80 000 st

4. Jan Rynning, Styrelseordférande

Fodd 1951

Invald 2003

Advokat, Ahlford Advokatbyra.
Styrelseordférande i Mala GeoScience
Férvaltning AB (publ), Mandator AB (publ),
Innoventus Projekt AB. Styrelseledamot

i AB C A Ostberg, Enea Data AB (publ),
Technology Nexus AB (publ).

Aktieinnehav: 351 600 st

2. Cornelia Oellig

Fodd 1958

Invald 2004

VD, Innoventus Project AB.
Aktieinnehav: 4 925 st

5. Roger Johanson

Foédd 1959
Invald 2003

Portfolio Manager, Skandia Liv.
Styrelseledamot i bland annat

CashCap AB, Creandum Advisor AB.

Aktieinnehav: 60 646 st

3. Ulf Holmstrom

Fodd 1946
Invald 1999

Fore detta Senior Vice President, SEB.
Styrelseordférande i Balinge Fotboll AB.
Styrelseordférande i Ekomarine AB.

Aktieinnehav: 100 000 st

6. Bengt Gerdin

Fodd 1947

Invald 1999

Professor i Intensiv- och Brénpskade—
vard vid Uppsala Universitet, Overlékare
vid Brannskadeenheten vid Akademiska
sjukhuset, Uppsala. Styrelseledamot i
Oxypharma AB och New Science AB.

Aktieinnehav: 25 600 st



Ledning

L

Claes Thulin

Fodd 1955

VD

Civilekonom

VD sedan 2002
Aktieinnehav: 1 842 200 st

Revisorer

Ingemar Rindstig

Ernst & Young AB
Revisor i BioPhausia AB sedan 1994

Eva Bjérsbo

Fodd 1965
Ekonomichef
Civilekonom

Anstélld sedan 2003
Aktieinnehav: 131 992 st

Bjorn Ohlsson

Ernst & Young AB
Revisorssuppleant i BioPhausia AB sedan 2003

27T

Urban Edman

Fodd 1965

VD, BMM

Kemiingenjor

Anstélld sedan 2002
Aktieinnehav: 1 880 000 st
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Bolagsstyrning

Svensk kod fér bolagsstyrning

Aktiemarknadsbolagens Foérening och Stockholmsbdrsen har enats om
att inféra den svenska koden for bolagsstyrning i Stockholmsbdérsens
regler. Beslutet innebér att koden till en bdrjan kommer att gélla for
samtliga svenska bolag pa A-listan och for svenska bolag pa O-listan
med ett marknadsvarde dver 3 miljarder kronor. Da bdrsvéardet for
BioPhausia AB (publ) understiger 3 miljarder kronor omfattas inte
bolaget av den svenska koden for bolagsstyrning.

Styrelsens sammansattning

BioPhausias styrelse har under 2005 bestatt av 6 ledamoter som alla
utsetts av bolagsstamman. Nagra arbetstagarledamaéter har inte utsetts.
Verkstallande direktoren ingér inte i styrelsen.

Redogdrelse for styrelsearbetet under aret

Utéver konstituerande sammantréade har styrelsen under verksamhetsaret
2005 hallit 12 sammantraden. Protokollen har forts av bolagets ekonomi-
chef, Eva Bjérsbo. Sammantradena ar organiserade pa foljande satt:
| ett forsta block far ledamoterna en uppdatering av bolagets affars-
lage, resultat och stélining. Darefter, i ett andra block, behandlas besluts-
punkterna. Av arbetsordningen framgar att huvudfragan vid arets forsta
ordinarie mote i februari &r arsbokslutet. Vid det andra sammantradet
i maj behandlas fragor med anledning av bolagsstamman, vid tredje
sammantradet i september behandlas bolagets strategi och vid det
fiarde sammantradet i november/december behandlas bolagets afférs-
planering och budget. Darutdver har styrelsen haft kortare sammantraden
med anledning av kvartalsrapporter och fragor som har varit tvungna att
avgoras mellan de ordinarie sammantréadena, sdsom forvarv etcetera.

| december genomfordes ett halvdagsseminarium med syfte att bland
annat diskutera BioPhausias utveckling och mal utifran ett langsiktigt
perspektiv.

Styrelsen anser sig ha en bra kontroll dver verksamheten. Kontroll
har skapats genom ett ndra samarbete med foretagsledningen och
bolagets revisor. Med tanke pa de begransade personella resurser som
bolaget har &r ett val fungerande samarbete mellan styrelsen och féretags-
ledningen av vikt. Den kompetens och erfarenhet som styrelsen besitter
maste vara I&tt tillganglig for foretagsledningen.

Kommittéarbete

BioPhausia &r ett litet bolag bade vad géller affarsvolym och antal anstallda.
Styrelsen har darfor inte ansett det lampligt att i onddan byrakratisera
verksamheten. Nagra formella kommittéer utéver nomineringskommittén
har darfor inte inrattats. Dock har styrelsen beslutat att dela upp ansvaret
pé sa vis att vissa ledaméter har ett fordjupat ansvar for ersattnings-
fragor, granskning av den ekonomiska rapporteringen och granskning av
bolagets information till aktiemarknaden.

En utvardering av styrelsearbetet i form av en enkét, som styrelsens
ledamdter besvarat, har genomforts. Utvarderingen har varit ett under-
lag fér nomineringskommitténs arbete.

Foliande personer ingér i BioPhausias nomineringskommitté sasom
representanter for de stérsta dgarna: Caroline af Ugglas, Skandia,
Jan Rynning, Daniel Sandberg och Séren Berggren. Notera att Daniel
Sandberg inte har kunnat delta i kommittéarbetet sedan februari 2006.

Revision

Som tidigare namnts har styrelsen inte utsett nagon revisionskommitté.
Bolagets revisor véljs for en period av fyra ar. 2003 valdes Ingemar
Rindstig till ordinarie revisor och Bjérn Ohlsson till revisorssuppleant.
Ingemar Rindstig har varit bolagets revisor sedan 1994, Bjorn Ohlsson
valdes som suppleant ar 2003. Bolagets revisor har under 2005 del-
tagit vid ett styrelsemoéte.

Ersattningsfragor
BioPhausias kompensationsgrupp utses arligen av styrelsen och bestar
av Jan Rynning och Roger Johanson.

Det dr kompensationsgruppens uppgift att:

o foresld kompensationsnivaer, formansprogram och erséattningsnivaer for
verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare genom
att beakta praxis i jgmférbara koncerner och de speciella omstéandig-
heter som eventuellt foreligger,

o sakerstélla att det finns utvarderingsprogram for verkstéllande direktéren
och andra ledande befattningshavares prestation,

e bevaka aktiedgarnas intressen i dessa fragor, bland annat hur aktie-
relaterade kompensationsplaner paverkar aktiedgarvarde och ut-
spadning,

® pa hogsta ledningsniva rekommendera vilka personer i bolaget som
ska ha ratt att delta i olika kompensationsprogram (inklusive aktie-
relaterade program).

Kompensationskommittén sammantréder i samband med vissa styrelse-
méten. Arenden till kommittén férbereds av koncernens ekonomifunktion.
Kompensationskommittén fattar inte beslut, utan ger rekommendationer
som beslutsunderlag till styrelsen.

Kompensationspolicy
Genom ersattningsprogrammet kan BioPhausias hdgre chefer och
ledande befattningshavare erhalla beléning i form av bonus néar de upp-
nér i forhand faststallda resultatmal. Syftet med programmet ar att upp-
fylla ett antal viktiga mal:

Uppmuntra och beléna insatser som skapar varde pa lang sikt
Behalla duktiga medarbetare

Uppmuntra delaktighet och ansvarstagande genom agande
Gynna en enhetlig foretagskultur for BioPhausia

Justera policyn séa att den avspeglar foranderliga marknadsvillkor






BioPhausia AB (publ) &r ett svenskt bolag som lyder
under svenska lagar. Alla belopp uttrycks i svenska
kronor om inget annat anges. Miljoner kronor férkortas
mkr och tusen kronor forkortas tkr. | arsredovisningen
avser siffror inom parentes ar 2004 om inte annat anges.
Sidorna 31-52 ar reviderade.



Foérvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fr BioPhausia AB (publ),
med séte | Stockholm, organisationsnummer 556485-0153,

far hdrmed avge arsredovisning och koncernredovisning fér
rékenskapsaret 1 januari 2005-31 december 2005.

VERKSAMHET

BioPhausia ar ett nordiskt Specialty Pharma-bolag som férvarvar och
licensierar forséljningsrattigheterna till fardigutvecklade lékemedel, med
eller utan patentskydd. Till BioPhausias portfélj med generiska lake-
medel fogades genom kopet av Cross Pharma ett stort antal parallell-
importerade lakemedel.

Omsattning och resultat

Intakterna 137,9 mkr (7,7 mkr) avsag forséljning av licensierade lake-
medel 35,4 mkr, RescueFlow 1,8 mkr samt intakter frAn den férvarvade
parallelimportverksamheten 100,7 mkr. Rorelseresultatet f6r koncernen
uppgick till 158 tkr (-16,5 mkr). Arets resultat belastades med kostnader
av engangskaraktar pa 2,3 mkr som uppstod till folid av forvarvet av
parallelimportbolaget Cross Pharma fran Meda AB. De totala avskrivnings-
kostnaderna uppgick till 3,9 mkr (3,3 mkr). Av forsknings- och utvecklings-
kostnaderna utgjordes 1,9 mkr (1,9 mkr) av avskrivningar.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 8,5 mkr (9,1 mkr).
Soliditeten uppgick till 50 % (58 %). Den under hdsten genomfdérda
nyemissionen utgjorde ett kapitaltillskott om 70,3 mkr fére emissions-
kostnader. De kreditavtal som BMM och Cross Pharma tecknat med
banken om factoring och varulagerfinansiering &r per balansdagen ut-
nyttjade till 47 mkr. Stalld sékerhet for den utnyttjiade krediten &r viss del
av varulager och kundfordringar. Investeringarna under perioden uppgick
till drygt 50 mkr och avsag framst kdpet av Cross Pharma.

Det utestédende konverteringslanet 2004/2007 uppgick till 5,4 mkr.
Under aret har sammanlagt 4,5 mkr av lanet konverterats. Konverterings-
lanet forfaller den 1 januari 2007 och senaste tidpunkt for konvertering &r
den 1 december 2006. Konverteringskursen ar omraknad med den ny-
ligen genomférda nyemissionen och beréknad till 1,05 kr.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Overgang till IFRS
Fran och med den 1 januari 2005 uppréttar bolaget sin koncernredo-
visning, och i tillampliga delar redovisningen fér moderbolaget, i enlighet
med International Financial Standards (IFRS). Overgangen till IFRS redo-
visas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International Financial
Reporting Standards”, varvid évergangsdatum ar den 1 januari 2004.
De forandringar i redovisningsprinciper som denna évergang medfor
samt dvergangseffekterna pa koncernens resultat- och balansrakningar
for jamforelsearet 2004 presenteras i not 22 for koncernen.
De mest vasentliga effekterna av IFRS for BioPhausia har uppstatt vid
varderingen av immateriella tillgangar (IAS 36 och 38), foretagsforvary
(IFRS 3), uppskjuten skatt (IAS 12).

Generika

Tvéa nya produkter introducerades pa marknaden i november, vilket
innebar att bolaget har fem produkter till férsaljning pa den nordiska
marknaden. Forsaljningen utvecklades val bade pa den svenska och
danska marknaden under 2005.

Under 2005 starkte bolaget samarbetet med det indiska lakemedels-
bolaget Cipla Ltd genom férvarv av distributionsréttigheterna i Norden
for ytterligare tolv generiska lakemedel.

Parallellimport

Per den 1 augusti 2005 forvarvades parallellimportforetaget Cross
Pharma AB fran Meda AB. Forvarvet innebar ett tillskott av recept-
belagda lakemedel vars forsalining redan var i full gang i bade Sverige
och Norge. Under fjarde kvartalet, det forsta hela kvartalet som Cross
Pharma ingétt som dotterbolag till BioPhausia, utvecklades omsattningen
och marginalen val.

Original

Under 2005 kunde BioPhausia notera en framgang for bolagets original-
produkt RescueFlow. Bolaget slot ett tiodrigt leveransavtal med US Army,
villkorat av att den amerikanska lékemedelsmyndigheten FDA godkénner
produkten. BioPhausia har darfor slutit ett avtal med ett konsortium av
tio traumakliniker i USA och Kanada om klinisk prévning av RescueFlow
for att erhalla nddvandiga tillstand for ett godkannande.

For GlycoVisc, bolagets patenterade originalprodukt, innebar 2005 ett
stort steg mot en framtida kommersialisering. 2003 dverlat BioPhausia
licensratterna i Europa till det Osterrikiska bolaget Croma Pharma, som
rekryterat de forsta patienterna till den kliniska prévningen. Samtliga
patienter berdknas vara rekryterade fore sommaren. Croma Pharma
svarar for samtliga kostnader for produktutvecklingen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Anstkan om "orphan status” for RescueFlow har skickats in till den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.

BOLAGETS FORVANTADE FRAMTIDA UTVECKLING

Under 2006 ska BioPhausia fortlopande bredda sortimentet av original-
lakemedel och generika, och utdka portfolien med parallelimporterade
l&kemedel, genom forvérv av enstaka produkter eller hela féretag som
i fallet Cross Pharma.

| slutet av 2006 forvantar sig dotterbolaget BMM ha ytterligare sex
generika ute pa marknaden, vilket skulle ge totalt elva marknadsférda
lakemedel.

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS redovisningsprinciper

Fréan och med den 1 januari 2005 tillampar BioPhausia AB IFRS redo-
visningsprinciper godkénda av EU-kommissionen. Inférandet av de nya
standarderna har inneburit ett byte av redovisningsprinciper och har
haft betydande effekt pa resultat- och balansrékningarna. For att uppna
jamforbarhet dver bolagets utveckling och stélining har omrékning skett
av jamforelsearet 2004.
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PERSONAL

Antalet anstéllda per den 31 december 2005 var 10 (7).

FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker:
marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk,
likviditetsrisk och kassaflddesrisk, se not 24.

Konvertibelt l1an

| enlighet med IAS 39 har bolaget vid redovisningen av det konvertibla
l&net skilit pa den finansiella skulden och pa eget kapitalinstrumentet.
Vardet pa eget kapitalinstrumentet har beréknats enligt residualmetoden.
Optionen har férts mot reservfond i moderbolaget och rabatten kostnads-
fors som ranta under lanets I6ptid.

FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE
MODERBOLAGETS FORLUST

Férslag till behandling av ansamlad forlust (tkr). Till bolagsstdmmans
forfogande star foljiande medel:

Balanserat resultat 0
Arets forlust -9.004
Total ansamlad forlust -9004

Styrelsen foreslar att total ansamlad férlust om -9 004 tacks genom
nedsattning av reservfond.



Finansiell utveckling i sammandrag

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (TKR)

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Forsknings- och utvecklingskostnader
Jamforelsestdrande poster
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (TKR)

Anlaggningstillgangar
Likvida medel
Ovriga omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Rantebarande skulder, konvertibelt 1an
Icke réantebarande skulder

Summa skulder och eget kapital

KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG (TKR)

Kassafléde fran den Iopande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital
Férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Féréndring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bodrjan
Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL

Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital (%)
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital (%)
Andel riskbarande kapital (%)

Réntetackningsgrad (%)

Bruttomarginal (%)
Rdrelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Nettoskuld (mkr)
Nettoskuldsattningsgrad (%)
Soliditet (%)

Investeringar (tkr)
Jamforelsestdrande poster (tkr)

Medelantal anstallda (st)

Definitioner

Andel riskbarande kapital. Summan av redovisat eget kapital och avsattningar for skatt dividerat med balansomslutningen.
Bruttomarginal. Bruttoresultat i procent av arets fakturering.
Genomsnittligt eget kapital. Ingdende plus utgédende eget kapital dividerat med tva.

2005

137 950
25 447
2762

158
-2 776
-3 506

2005

70 469
8 561
93 189

172219

85 769
5145
81 305

172219

2005

763
-22 657
-21 894
-40 089

61 431
-652

9113
8 561

2005

0,1
6,4
49,8
11,3

18,4
0,1
-2,0

3,4
-4,0
49,8
50 302

7,0

Investeringar. Investeringar i anlaggningstillgangar erlagda med kontanta medel.
Jamforelsestérande poster. Kostnader vid nedlaggning av det amerikanska dotterbolaget 2003.
Medelantal anstéallda. Antal anstéllda i koncernen omréknat till heltidstjanster.

Nettoskuld. Rantebarande skulder minskat med likvida medel.
Nettoskuldsattningsgrad. Nettolaneskuld dividerat med eget kapital.

2004

7786
3997
-3 906

-16 653
-17 521
-17 405

2004

24137
9113
7742

40 992

23619
9 354
8019

40 992

2004

-12 429
-2 661
-15 090
-11 315
1702
-24 703

33816
9113

2004

-27,7
-73,5
57,6
-1091,1

51,3
-212,6
-225,0

-0,2
1,0
57,6
11315

6,5

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital. Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital. Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Réantetéckningsgrad. Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av arets fakturering.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

2003

1508

1174
-56910
-1427
-19 117
-20617
-20617

2003

16143
33816
2789

52748

35 024
13 044
4680

52748

2003

-16 032
-744
-16 776
-2 568
33 642
14298

195618
33816

2003

-45,2
-79,2
66,4
-955,7

77,9
-1270,0
-1367,2

20,8
-69,3
66,4
3068
1427

7,6

Sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder, inklusive uppskjuten skatteskuld.

Vinstmarginal. Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

2002

2 437
1787
-9 439

-16 057
-27 913
-27 959

2002

17 549
195618
2671

39738

17 036
17 396
5 306

39738

2002

-14 457
220
-14 237
-634
28 850
13979

5539
19518

2002

-73,1
-169,0
42,9
-918,0

73,3
-660,0
-1145,4

21
-12,5
42,9
634

7,4

REDOVISNINGSPRINCIPER. For 2004-2005 ars siffror har IFRS tillampats, for vriga &r har ARL och RR:s rekommendationer tillampats.

2001

2071
1639
12744

-20 397
-23 744
-23 818

2001

29 569
5539
2279

37 387

16 051
16 642
4694

37 387

2001

-19 468
342
-19 126
-3 884
4007
-19 003

24 542
5539

2001

-83,6
-93,9
42,9
-567,0

79,1
-980,0
-1146,5

-11,1
69,2
42,9

3 884

5,9
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Resultatrakningar Koncernen

TKR

Not 2005 2004
Nettoomsattning 2,3 137 950 7786
Kostnad for sélda varor -112 503 -3789
Bruttoresultat 25 447 3997
Forsélinings- och distributionskostnader -15 206 -9216
Administrationskostnader 4 -6 767 -7 274
Forsknings- och utvecklingskostnader -2762 -3 906
Ovriga rérelseintakter 170 260
Ovriga rorelsekostnader 724 -414
Rorelseresultat 56,7,8 158 -16 553
Réanteintakter och liknande intékter 26 196 503
Réantekostnader och liknande kostnader 26 -3130 -1471
Resultat fore skatt -2776 -17 521
Skatt 9 -730 116
ARETS RESULTAT -3 506 -17 405
Hénfcrligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3 506 -17 405
Resultat per aktie vid vdgt genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie fore utspadning 10 -0,05 -0,26

Resultat per aktie efter utspadning 10 -0,05 -0,26
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Balansrakningar Koncernen

TKR

\[e} 2005 2004
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 11 134 110
Immateriella anlaggningstillgangar 12 70335 24 027
Summa anlaggningstillgangar 70 469 24137
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 13 45976 2125
Aktuella skattefordringar 14 256 276
Kundfordringar 14 45785 4725
Ovriga fordringar 14 294 190
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 878 426
Likvida medel 8 561 9113
Summa omséttningstillgangar 101 750 16 855
SUMMA TILLGANGAR 172219 40992
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 16
Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktiedgare (100 %)
Aktiekapital 24 684 14 561
Ovrigt tillskjutet kapital 76 429 31338
Balanserad forlust inklusive arets resultat -15 344 -22 280
Summa eget kapital 85769 23619
SKULDER
Konvertibelt lan 17 5145 9354
Uppskjutna skatteskulder 11416 1048
Summa langfristiga skulder 16 561 10402
Leverantdrsskulder 10016 3 364
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 4310 2938
Ovriga skulder 54 547 669
Aktuella skatteskulder 1016 0
Summa kortfristiga skulder 69 889 6971
Summa skulder 86 450 17 373
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 172219 40992

Poster inom linjen
Stéllda sakerheter 19 46 763 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Férandring i eget kapital Koncernen
TKR

Aktie- Ovrigt tillskjutet ~ Balanserad forlust Summa

kapital kapital inkl arets resultat eget kapital

Ingéende eget kapital januari 2004 13751 45748 -24 475 35024
Konvertering av konvertibelt forlagslan 385 2508 2893
Féréandrad koncernstruktur 132 132
Disposition féregaende ars resultat -19 468 19 468 0
Nyemission 425 2550 2975

varav kostnader vid emission 0 0
Avrets resultat -16 943 -16 943
Effekt av IFRS -462 -462
Utdelning 0 0
Eget kapital 31 december 2004 14 561 31338 -22 280 23619

Aktie- Ovrigt tillskjutet ~ Balanserad forlust Summa

kapital kapital inkl arets resultat eget kapital

Ingédende eget kapital januari 2005 14 561 31 338 -22 280 23619
Konvertering av konvertibelt forlagslan 867 3640 4 507
Disposition foregéende ars resultat -10 442 10 442 0
Nyemission 9 256 61 093 70 349

varav kostnader vid emission -9200 -9 200
Avrets resultat -3 506 -3 506
Utdelning 0 0

Eget kapital 31 december 2005 24 684 76 429 -15 344 85769



Kassaflédesanalyser Koncernen
TKR

Not 2005 2004
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rdrelseresultat 158 -16 553
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet ! 3862 4 868
Erhalina rantor 29 271
Erlagda rantor -2 556 -1327
Resultat fran kép av minoritetsandel 0 312
Betald inkomstskatt -730 0
Kassaflde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 763 -12 429
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital
Forandring av fordringar 2 -41121 -3 799
Foérandring av varulager -10 851 -1154
Forandring av skulder 29315 2292
Foérandring av rorelsekapital -22 657 -2 661
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 894 -15 090
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av verksamhet efter avdrag for forvarvade likvida medel 21 -38 087 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar @ -1 905 -11 280
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -97 -35
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 089 -11 315
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemissioner 61 151 2975
Konvertering forlagslan 0 -1094
Foérandring uppskjuten skatteskuld 280 0
Omrakningsdifferens och dvriga férandringar 0 -179
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61 431 1702
Arets kassaflode -552 -24 703
Likvida medel vid arets borjan 9113 33816
Valutakursdifferens i likvida medel
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT % 8 561 9113
Avser:
Av- och nedskrivningar 3972 3319
Rantekorrigeringar konvertibelt lan 297 297
Qppskjuten skattefordran 0 1164
Ovriga finansiella poster -407 88
Summa 3862 4868

Kassaflodet ar exklusive fusionen av tva dotterbolag ar 2004, se not 23.
Kopeskillingen vid forvarv av immateriella och materiella tillgangar ar erlagd med likvida medel.
Likvida medel innehéller endast bankmedel.

Sammanfattning av hur IFRS paverkat kassaflodet

Effekterna av dvergangen till IFRS under 2004 paverkar framst immateriella anlaggningstillgangar genom att goodwill
har allokerats till licensrattigheter samt att uppskjuten skatteskuld berdknats pa denna post. | kassaflddesanalysen
har Resultat fére skatt paverkats negativt med 266 tkr och Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet positivt
med 1 430 tkr bestédende dels av resultatpaverkan med 266 tkr och dels uppskjuten skatteskuld pa 1 164 tkr, totalt
1 430 tkr. Forvary av immateriella anlaggningstillgangar kar med 1 164 tkr motsvarande den uppskjutna skatteskulden.
Forandringen i likvida medel paverkas ej av vergangen till IFRS.

| not 22 framgar hur koncernens resultat- och balansrakningar 2004 foréandras genom Gvergangen till IFRS.
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Resultatrakningar Moderbolaget

TKR

Not 2005 2004
Nettoomsattning 3 5269 2228
Kostnad for sélda varor -1 061 -795
Bruttoresultat 4208 1433
Forséljiningskostnader -1274 -970
Administrationskostnader 4 -8 270 -6 410
Forsknings— och utvecklingskostnader -2 340 -3167
Ovriga rorelsekostnader -14 -321
Rérelseresultat 5,6,7 -7 690 -9 435
Resultat fran 6vriga vardepapper som ar anlaggningstillgangar 0 -10
Réanteintakter och liknande intékter 26 1065 481
Réantekostnader och liknande kostnader 26 -2 379 -1473
Resultat efter finansiella poster -9 004 -10 437
RESULTAT -9 004 -10437

Kassaflodesanalyser Moderbolaget
TKR

2005 2004

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rdrelseresultat -7 690 -9 435
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet " 2794 2633
Erhalina rantor 28 270
Erlagda réntor -1898 -1323
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -6 766 -7 855
Féréndring av rérelsekapital

Forandring av fordringar 2 -18 848 -8 411
Forandring av varulager -651 58
Férandring av skulder 1057 -1686
Férandring av rorelsekapital -18 442 -10 039
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25 208 -17 894
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Aktier i dotterbolag ? -41 832 -9105
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -42 -35
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41 874 -9140

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemissioner 61 151 2975
Losen konverteringslan/Nytt konverteringslan -4 506 -1 094
Konvertering gj likvidberoende 4506 0
Koncernbidrag 0 10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61151 1891
ARETS KASSAFLODE -5931 -25143
Likvida medel fran arets borjan 8522 33 665
Likvida medel vid arets slut ¥ 2 591 8522
" Avser:
Av- och nedskrivningar 1941 1964
Réntekorrigeringar 297 297
Nedskrivning immateriella 0 321
Ovriga finansiella poster 556 51
Summa 2794 2633

2 Kassaflodet 2004 ar exklusive de tva fusionerade dotterbolagen.
3 Kopeskillingen vid forvary av materiella tillgangar ar erlagd med likvida medel.
4 Likvida medel innehéller endast bankmedel.



Balansrakningar Moderbolaget

TKR

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Licenser och varumarkesrattigheter

Materiella anléggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andel i koncernbolag

Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Fardigvaror och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernbolag
Ovriga fordringar
Skattefordringar
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(\[e}

12

23

14
14

2005

8032

80

57 266
65 378

916
916

297

30 760
3

207

420
31687

2 591
35194

100 572

2004

9906

105

15 434
25 445

265
265

138
12 041
159
193

308
12839

8522
21 626

47 071

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver

Fritt eget kapital
I?alanserad forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

SKULDER
Léangfristiga skulder

Rantebarande konvertibelt férlagslan

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernbolag
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Poster inom linjen
Stéllda sakerheter
Ansvarsférbindelser

Not 2005

24 684
76 430
101 114

-9 004
-9 004

92110

17 5145
5145

597
197
673

18 1850
3317

8 462

100 572

Inga
20 50 000

2004

14 561
31338
45 899

-5
-10 437
-10 442

35 457

9 354
9 354

418
77

1765
2260

11614

47 071

Inga
Inga

Foérandring i eget kapital Moderbolaget
TKR

BUNDET EGET KAPITAL
Reserv- Overkurs-

FRITT EGET KAPITAL

Balanserad Summa

2004

Ingaende eget kapital januari 2004
Nyemission

varav kostnader fér emission
Konvertering av konvertibelt forlagslan
Fusion dotterbolag
Erhéllet koncernbidrag
Disposition féregaende éars resultat
Arets resultat

Eget kapital 31 december 2004

2005

Ingaende eget kapital januari 2005
Nyemission

varav kostnader fér emission
Konvertering av konvertibelt forlagslan
Disposition féregaende éars resultat
Arets resultat
Omféring av éverkursfond till reservfond

Eget kapital 31 december 2005

kapital

13751
425

385

14 561

14 561
9256

867

24 684

fond fond

0 43765
2550

2508

-17 485

0 31 338

0 31 338
61093
-9199

3640
-10 442

76 430 -76 430
76 430 0

forlust

3388

-15
10
-3 388

-5

-5

resultat

-20 873

20873
-10 437

-10 437

-10 437

10437
-9 004

-9 004

eget kapital

40 031
2975

2893
-15
10

-10 437
35 457

35 457
70 349
-9199

4507

-9 004

92110
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Noter

Styrelsen och verkstéllande direktéren i BioPhausia AB, organisations-
nummer 556485-0153, har godként denna koncernredovisning,

som kommer att féreldggas pa arsstdmman den 10 maj 2006 for
godkénnande.

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants av
kommissionen for tilldmpning inom EU. Denna finansiella rapport
ar den forsta fullstdndiga finansiella rapport upprattad i enlighet med
IFRS. | samband med 6vergangen fran tidigare tillampade redovisnings-
principer har koncernen tillampat IFRS 1. Koncernredovisningen ar vidare
upprattad i enlighet med svensk lag (Arsredovisningslagen) genom till-
lampning av Redovisningsradets rekommendation RR 30 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner).

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i enlighet med Arsredo-
visningslagen (ARL) och med tillampning av Redovisningsradets rekom-
mendation RR 32 (Redovisning for juridiska personer). Detta innebér
att som huvudregel tillampas IFRS varderings- och upplysningsregler
som tilldampas i koncernredovisningen, med vissa undantag och tillagg
enligt RR 32.

BioPhausia har valt att tillampa foliande, enligt IFRS 1, tillatna undantag:

e |FRS 3, Rorelseforvary, tillampas framatriktat fran och med den
1 januari 2004,

e |AS 32 och 39, som hanterar finansiella instrument, tillampas framat-
riktat fran och med den 1 januari 2005,

e anlaggningstillgangar varderas till anskaffningskostnad och inte till
verkligt varde.

IFRS 1 foreskriver att &ven jamforelsearet 2004 ska redovisas enligt IFRS.
Finansiell information avseende tidigare rékenskapsar an 2004 omraknas
ej. Huvudregeln innebér att alla tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som
tratt i kraft och godkants av EU per den 31 december 2005, ska tillampas
med retroaktiv verkan.

I not 22 finns en sammanstéalining med forklaringar hur Gvergangen
till IFRS har paverkat koncernens finansiella resultat och stéllning samt
redovisade kassafldden. Dar specificeras aven de effekter, som upp-
star pa ingaende eget kapital den 1 januari 2004 och pa jamforelse-
uppgifterna i resultat- och balansrékningen fér 2004.

Nedanstaende véarderingsprinciper avser bade koncernredovisningen
och moderbolagets arsredovisning om annat inte sarskilt anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med
undantag for derivativa finansiella instrument, finansiella tillgangar till-
géangliga for forséalining och finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen. Det redovisade vardet pa de tillgangar och
skulder som sakrats, och som normalt redovisas till anskaffningsvarde,
har justerats for forandringar i de verkliga varden som hanfor sig till de
risker som séakrats (sakring av verkligt varde).

Omfattning
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag i vilka
moderbolaget har ett bestammande inflytande, vilket i normalfallet

innebér att moderbolaget direkt eller indirekt ager aktier som motsvarar
mer an 50 % av rosterna. De dotterbolag som omfattas av koncern-
redovisningen &r Cross Pharma AB, Cross Pharma A/S, BMM Pharma AB,
GlycoVisc Biotech AB, BioPhausia Support AB, BioPhausia Projekt AB
samt BioPhausia Pharma AB. Samtliga dotterbolag &gs till 100 %.
De finansiella rapporterna for moderbolaget och dotterbolagen som
tas in i koncernredovisningen avser samma period och &r upprattade
enligt de redovisningsprinciper som galler fér koncernen. | vissa fall
férekommer avvikelser mellan moderbolagets och koncernens principer,
vilket hanfdrs till begransningar i mojligheterna att tilldmpa IFRS i moder-
bolaget till foljid av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatte-
skal.

Alla koncerninterna mellanhavanden, intékter, kostnader, vinster eller
forluster som uppkommer i transaktioner mellan féretag som omfattas
av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Omrékning av utldndska dotterbolag
Resultat och finansiell stallning for alla koncernbolag som har en annan
funktionell valuta &n svenska kronor, omréknas till koncernens rapport-
valuta enligt den monetéra metoden:

e monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta ska redovisas i
rapportvalutan omréknade till balansdagskursen. Icke-monetara till-
gangar och skulder i utldndsk valuta ska pa varje balansdag redo-
visas i rapportvalutan omréknade enligt valutakursen vid anskaffnings-
tidpunkten,

e intékter och kostnader for var och en av resultatrékningarna ska om-
raknas till genomsnittlig valutakurs
och

e alla valutakursdifferenser som uppstar ska redovisas direkt i resultat-
rakningen.

P& balansdagen 2005 omraknades endast det norska dotterbolaget
Cross Pharma A/S.

Redovisningsmetod

Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens férvarv av
dotterbolag. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgérs av verkligt
vérde pa tillgangar som lamnats som ersattning, emitterade eget kapital-
instrument och uppkomna eller vertagna skulder per overlatelsedagen,
plus kostnader som &r direkt hanforbara till férvarvet. Identifierbara for-
varvade tillgangar och dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvs-
dagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det Gverskott
som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvéardet och det verkliga
vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgédngar
redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterbolagets nettotillgangar, redovisas mellan-
skillnaden direkt i resultatrakningen. Ett dotterbolag tas med i koncern-
redovisningen fran forvarvstidpunkten, vilken &r den dag d& moder-
foretaget far ett bestammande inflytande och ingar i koncernredovisningen,
fram till den dag det bestdmmande inflytandet upphor.



Cross Pharma AB och Cross Pharma A/S, som férvarvades den 1 augusti
2005, ér intagna i koncernredovisningen enligt forvarvsmetoden. Det
innebér bland annat att anskaffningsvardena fordelas pa forvarvade till-
gangar, Overtagna ataganden och skulder vid forvarvstidpunkten pa basis
av dessas verkliga varden. Foljaktligen ingar Cross Pharma-foretagens
resultat och kassafléde fér perioden augusti—december 2005 i koncern-
redovisningen. Koncernens eget kapital omfattar moderbolagets eget
kapital och den del av dotterbolagets eget kapital som tillkommit efter
det att dessa bolag forvarvats.

Rdérelseférvérv

IFRS 3 tillampas for rérelseforvary som genomforts fran och med den
1 januari 2004, vilket &r i Gverensstammelse med IFRS 1 och séledes ett
undantag fran huvudregeln om retroaktiv tillampning av IFRS.

IFRS 3 innebér att verkligt varde pa identifierbara tillgdngar och
skulder faststalls vid forvarvstidpunkten. Identifierbara tillgangar och
skulder innefattar &ven tillgangar, skulder och avséttningar inklusive for-
pliktelser och ansprak fran utomstaende part som inte redovisas i den
férvarvade verksamhetens balansrakning. Avsattningar gors inte for ut-
gifter avseende planerade omstruktureringsatgarder som ar en foljd av
forvarvet.

Nyttjandeperioden for varje enskild immateriell tillgang faststalls och
skrivs av Over nyttjiandeperioden. Om nyttjandeperioden bedéms som
obegransad sker ingen avskrivning. En beddmning som resulterar i att en
immateriell tillgangs nyttjandeperiod &r obegransad beaktar alla relevanta
férhallanden och grundas pa att det inte finns nagon forutsebar bortre
tidsgrans for det nettokassaflode som tillgangen genererar. Nyttjande-
perioden fér goodwill och varumarken antas vara obegransad. Vardet
pa dessa tillgangar provas lopande av foretagsledningen enligt regel-
verket i IAS 36, Nedskrivningar.

Segmentsredovisning

| koncernen klassificeras egna produkter, licensierade produkter och
parallellimport som primara segment. Forsalining per geografiskt omrade
betraktas som sekundara segment.

Intéktsredovisning

Omsattningen avser forsaljning av varor. Forsaljningsintakten av varor redo-
visas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Intékten redovisas nér varan dvergatt till koparen enligt leveransvillkoren.
Forsaljiningen redovisas till fakturerat belopp netto efter moms, rabatter
samt kursdifferenser. | koncernredovisningen elimineras koncernintern
forséljining. For 2005 har intakterna bestéatt av forsaljning av RescueFlow,
generika samt parallellimport.

Finansiella intékter och kostnader

Erséttning i form av rénta redovisas som intakt nér inkomsten kan be-
réknas pa ett tillforlitligt satt. Utdelning redovisas nar aktieadgarens réatt att
erhélla betalning beddms som saker. Direkta transaktionskostnader for
att ta upp 1&n periodiseras &ver lanets 16ptid. Ovriga l&nekostnader har
redovisats i den period till vilken de hanfor sig, oavsett hur de uppldnade
medlen har anvants. Lanekostnaden har belastat arets resultat.

Redovisning av finansiella instrument

Vérdering av fordringar och skulder

Fordringar har tagits upp till det belopp, varmed de efter individuell
prévning beréknas inflyta. Skulderna har tagits upp till nominella
varden.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Samtliga fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsens fordringar
och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster och forluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Séakring av fordringar och skulder i utldndsk valuta

For sékring av fordringar och skulder mot valutakursrisk anvands valuta-
terminer. For dessa sékringar behovs ingen sékringsredovisning da bade
den sékrade posten och sakringsinstrumentet varderas till verkligt varde

med véardeférandringar redovisade Over resultatrakningen avseende valuta-
kursdifferenser. Vérdeféréandringar avseende rorelserelaterade fordringar
och skulder redovisas i rérelseresultatet medan vardeférandringar av-
seende finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot. Over-
gang till IAS 39 har skett fran den 1 januari 2005 i samband med éver-
gangen till IFRS.

Moderbolaget tillampar ej varderingsreglerna i IAS 39.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden samt checkraknings-
kredit. | balansrakningen redovisas checkrakningskredit som upp-
laning bland kortfristiga skulder. Andra likvida medel sdsom kortfristiga
placeringar etcetera finns €.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettofor-
saljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls med anvandning av forst in,
forst ut-metoden (FIFU). Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade for-
saliningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga
rorliga férséljiningskostnader.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar avser inventarier och datorer och redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Avskrivningar sker
linjart under den bedémda nyttjandeperioden. Vid varje arsbokslut provas
nyttiandeperioden samt om nedskrivningsbehov foreligger.

Immateriella tillgangar
De immateriella tillgangar som finns i koncernen bestar av varumarken,
licenser samt goodwill. Goodwill uppkom vid férvarvet av de utestaende
9,9 % av aktierna i dotterbolaget BMM Pharma AB under 2004 samt vid
forvarvet av dotterbolagen Cross Pharma AB och Cross Pharma A/S
under 2005. Varuméarken avser RescueFlow, Cross Pharma AB och
GlycoVisc (GP03). Licenser avser inlicensieringar av lakemedel.
Varumarken och licenser redovisas initialt till anskaffningsvarde. Licen-
ser har en begrénsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart
for att fordela kostnaden for licenser 6ver deras beddmda nyttjande-
period. Varumarken beddéms ha en obegransad nyttjiandeperiod varfér
nagon avskrivning ej sker i koncernredovisningen. | moderbolaget
skrivs dock varumarken av 6ver en nyttjandeperiod i enlighet med regel-
verket i RR 32.

Bedbémda nyttjandeperioder

Materiella och immateriella anlaggningstillgéngar skrivs av linjart baserat
pa forvantad nyttjiandeperiod. Avskrivning av materiella anlaggnings-
tilgéngar pabdrjas efter anskaffningsmanaden. Avskrivning av immateriella
tillgangar hanforliga till projekten pabdrjas nér de genererar intakter.

Materiella tillgangar

Inventarier och datorer 5ar

Immateriella anlaggningstillgangar

Licensrattigheter 5-10 &r

Varumarkesrattigheter, moderbolaget 10 &r

Goodwill och andra varumarkesrattigheter Obegrénsad nyttjandeperiod
(se not 12)

Nedskrivningar

Enligt IFRS 3 skrivs inte goodwill och dvriga immateriella tillgangar av om
de har en obegréansad nyttjandeperiod, utan prévning gors en gang per
ar med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov.

Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardeminskning
nérhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redo-
visade véardet kanske inte &r atervinningsbart. Tillgangar skrivs ner nar det
redovisade vérdet dverstiger atervinningsvardet. Atervinningsvardet ar det
hogre av en tillgangs verkliga varde minskat med forsaljningskostnaden
och nyttjandevéardet. Nedskrivningsbehovet prévas genom foljande
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férfarande. Det goodwillvarde som har faststéllts vid forvarvstidpunkten
fordelas pa de kassagenererande enheterna som forvantas tillforas for-
delar genom forvarvet. Till dessa kassagenererande enheter kan han-
foras aven tillgangar och skulder som vid forvarvstidpunkten redan finns
i koncernen. Varje sadant kassafldde som goodwill férdelas till mot-
svaras av den lagsta nivan inom koncernen pa vilken goodwill vervakas
i foretagets styrning och ar inte storre del av koncernen an ett segment,
det vill séga en rorelsegren eller ett geografiskt omrade enligt koncernens
segmentsrapportering. Nedskrivningsbeloppet belastar arets resultat.
Betréffande nedskrivning av goodwill enligt IFRS 36 se not 12.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ingen forskning och utveckling férekommer numera i egen regi i bolaget,
utan bolaget anvander sig i forekommmande fall av extern hjalp. Utgifter
for utvecklingsprojekt som tidigare kostnadsforts redovisas inte som till-
gang i senare perioder. Tidigare aktivering av forsknings- och utvecklings-
utgifter skrivs av da produkten borjar generera intakter.

Arets tillkommande utgifter for utveckling uppfyller ej kraven for aktive-
ring i IAS 38, utan redovisas som kostnad i den takt de uppstar.

Leasing

Leasing dar en véasentlig del av riskerna och férdelarna med &gandet
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Samtliga
leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Leasing-
avgiften for operationella leasingavtal kostnadsfors linjart Gver leasing-
perioden savida inte nagot annat systematiskt satt battre aterspeglar
anvandarens ekonomiska nytta dver tiden.

Erséattningar till anstallda

De anstélldas erséattningar redovisas med intjanade och utbetalda I6ner
samt intjanad bonus. Full avsattning gors for olika ataganden som
outtagen semester och sociala avgifter.

Redovisning av pensioner

BioPhausia har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner fér samt-
liga anstéllda. En avgiftsbestdmd plan &r en pensionsplan enligt vilken
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare av-
gifter om fonden inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersatt-
ningar till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.

Avgiftsbestdmda planer och andra kortfristiga ersattningar till anstéllda
redovisas som personalkostnader under den period nér de anstéllda
utfor tjiansten som erséttningen avser. Forutbetalda avgifter redovisas
som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma BioPhausia och dess
dotterbolag tillgodo.

Aktierelaterade ersdttningar
Inga aktierelaterade ersattningar finns for personal eller styrelser i
koncernen.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod, vilket innebar att
rOrelseresultat justerats for transaktioner som inte medfort in- eller ut-
betalningar under perioden samt for eventuella intékter och kostnader
som hanfors till investeringsverksamhetens kassafléden.
Kassaflodesanalysen for 2004 har justerats for effekter av dvergangen
till IFRS. Dessa har framst paverkat immateriella anlaggningstillgangar
genom att goodwill har allokerats till licensrattigheter samt att uppskjuten
skatteskuld beraknats pa denna post.

Inkomstskatter

Koncernens skatt kan utgdras av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt avser den skatt som beréknas pa skatteméassigt dverskott for aret
i varje juridisk person. Uppskjuten skatt avser den skatt som beraknas
dels pa sa kallade temporara skillnader, dels pa skatteméassigt underskott.
Uppskjutna skattefordringar tas upp som tillgang i den man de beddms
kunna &tervinnas under en 6verskadlig tidsrymd.

| koncernens balansrékning redovisas de enskilda féretagens obe-
skattade reserver uppdelade pa eget kapital och uppskjuten skatt.
| koncernens resultatrakning redovisas som uppskjuten skatt den skatt
som &r hanforlig till arets forandring av obeskattade reserver.

Klassificering

De balansposter som rubriceras omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder forvantas atervinnas eller betalas inom en tolvméanadersperiod.
Alla andra balansposter atervinns eller betalas senare.

Moderbolaget
Moderbolagets funktionella valuta &r SEK som aven utgoér rapporterings-
valutan fér moderbolaget och koncernen.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag som l&mnas och tas emot redovisas direkt mot eget kapital
som en minskning respektive 6kning av fritt eget kapital. Skatteeffekten
beaktas pa koncernbidrag. Denna skatteeffekt bokas i resultatrakningen
och mot fritt eget kapital.

Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av
posten Andelar i koncernbolag, varefter prévning sker om en nedskriv-
ning av andelarnas varde ar erforderlig. Erhallna aktieagartillskott redo-
visas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Nedskrivning av andelar i koncernbolag och aterféring av nedskrivningar
Andelar i koncernbolag vérderas till anskaffningsvarde. Om atervinnings-
vardet skulle visa sig lagre sker nedskrivning. Aterfbring av tidigare ned-
skrivning av vardet pa andelar i koncernbolag sker om det inte langre
finns skal for nedskrivningen.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten
skatteskuld. | koncernredovisningen delas obeskattade reserver upp pa
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
Att uppratta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs
att ledningen gor vissa beddémningar vid tillampningen av féretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av
beddémning, som &r komplexa eller sédana omraden dar antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen
ar Immateriella tillgangar, not 12.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas Idpande av féretags-
ledningen och styrelsen och baseras pé historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar péa framtida héandelser som anses rimliga
under radande forhallanden. Det omrade dar uppskattningar och anta-
ganden gjorts ar framst:

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fore-
ligger fér goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivits
ovan. Atervinningsvérden for kassagenererande enheter &r beraknade pa
en tidsperiod om 5 ar och har faststéllts genom berakning av nyttjande-
varde. FOr dessa berakningar maste vissa uppskattningar goras, se not 12
Immateriella anlaggningstillgangar.

Samtliga belopp i notupplysningen &r, om inget annat anges, i tusental
svenska kronor (tkr).
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Not 2 Segmentsrapportering

| koncernen klassificeras egna produkter, licensierade produkter och parallelimporterade produkter som primara segment.
Parallellimporterade produkter ingar som ett eget segment fran och med den 1 augusti 2005 genom forvarvet av
Cross Pharma.
Forsélining per geografiskt omrade betraktas som sekundara segment.

Redovisning av primart segment

Parallell-

Egna Licensierade importerade BioPhausia Totalt
2005, TKR produkter produkter produkter 6vergripande” koncern
Omséttning
Férsalining till externa kunder 1777 35414 100 759 0 137 950
Total omséttning 1777 35414 100 759 0 137 950
Resultat
Av- och nedskrivningar -1 940 -1 359 -669 -4 -3972
Roérelseresultat -2 333 4204 4 264 -5 977 158
Tillgangar och skulder
Tillgangar 13778 21344 82 569 54 528 172 219
Skulder 3460 8 323 58 022 16 645 86 450
Ovrig segmentsinformation
Investeringar i anlaggningstillgangar 108 1665 48 529 0 50 302
Poster som ej paverkar kassaflodet 2028 864 669 301 3862

Egna Licensierade BioPhausia Totalt

2004, TKR produkter produkter 6vergripande” koncern
Omséttning
Férsalining till externa kunder 2228 5558 0 7786
Total omséttning 2228 5558 0 7786
Resultat
Av- och nedskrivningar -2 285 -1032 -2 -3319
Rorelseresultat -1 535 -7 451 -7 567 -16 553
Tillgangar och skulder
Tillgangar 20715 20 053 224 40992
Skulder 2879 5486 9008 17 373
Ovrig segmentsinformation
Investeringar i anlaggningstillgangar 304 11 011 0 11 315
Poster som ej paverkar kassaflodet 2285 2284 299 4 868

" BioPhausia 6vergripande innefattar mindre segment, allménna administrationskostnader och gj fordelade kostnader.

Redovisning av sekundart segment

Europa Ovriga Totalt
2005, TKR Norden och USA varlden koncern
Férsalining till externa kunder 137 004 946 0 137 950
Tillgédngar 166 708 SIS 0 172 219
Investeringar i anlaggningstillgangar 50 230 72 0 50 302

Europa Ovriga Totalt
2004, TKR Norden och USA varlden koncern
Férsalining till externa kunder 6528 399 859 7786
Tillgangar 32 706 4143 4143 40 992

Investeringar i anlaggningstillgangar 11113 101 101 11 315
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Not 3 Nettoomsattningens férdelning Not 5 Personal

Foérdelning per geografisk marknad

2005 2004
Omsatt- varav Omsatt- varav
KONCERN, TKR ning royalty ning royalty
Omséttning
forséljning varor
Norden 137 004 0 6528 279
Europa och USA 946 0 399 0
Ovriga varlden 0 0 859 0
Total omséttning 137 950 0 7786 279
2005 2004
Omsatt- varav Omsatt- varav
MODERBOLAG, TKR ning royalty ning royalty
Omséttning
férséljning varor
Norden 4323 0 970 279
Europa och USA 946 0 399 0
Ovriga varlden 0 0 859 0
Total omséttning 5269 0 2228 279

Koncerninterna kép och férséljningar
Av nettoomsattning i moderbolaget fér 2005 (2004) avser 3 492 tkr (87 tkr)
kop och forsaliningar mellan koncernbolag.

Not 4 Leasing

BioPhausia har inga finansiella leasingataganden. Nedan visas de
operationella leasingatagandena i koncernen respektive moderbolaget.

Leasingavgifter for operationell leasing ska kostnadsféras linjart ver
leasingperioden. Det sammanlagda beloppet per balansdagen av fram-
tida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operativa
leasingavtal &r som foljer:

Koncern Moderbolag

Maskiner & Hyresavtal, Maskiner& Hyresavtal,
TKR inventarier lokal inventarier lokal
Forfaller till betalning
inom ett ar 228 640 136 640
Forfaller till betalning
mellan 1-5 ar 510 1765 381 1765
Forfaller till betalning
senare 8n 5 ar 0 0 0 0
Summa kostnader 738 2 405 517 2405

Under aret har kostnader for operationell leasing inklusive hyres-
kostnader uppgatt till:

2005 2004
TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Operationell leasing
inklusive hyror 868 776 937 821

Medelantal anstéllda

2005 2004
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Kvinnor 3,7 8] 1 1
Man 3,3 3,5 1 1
Totalt 7 6,5 2
Samtliga ar anstéllda i Sverige.
Kénsfoérdelning

Koncern Moderbolag
TKR 2005 2004 2005 2004
Ledande befattningshavare
Kvinnor 1 0 1 0
Man 8 2 2 1
Totalt 4 2 3 1
Moderbolagets styrelse
Kvinnor 1 1 1 1
Man 5) 5 5 )
Totalt 6 6 6 6
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Léner och andra ersattningar

2005 2004

Loner och andra Sociala Pensions- Loner och andra Sociala Pensions-
KONCERN, TKR ersattningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Moderbolaget
Verkstéllande direktdr och styrelse 2179 796 330 1980 724 322
Ovriga anstéllda 545 186 105 454 184 86
Ovriga koncernen
Verkstéllande direktor och styrelse 1296 472 302 1140 464 314
Ovriga anstallda 1815 621 181 1367 449 150
KONCERNEN TOTALT
Verkstallande direktdr och styrelse 3475 1268 632 3120 1188 636
Ovriga anstallda 2 360 807 286 1821 633 236
Ersattningar till ledande befattningshavare

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Ovriga

2005, TKR arvode ersattning formaner kostnader erséattningar Summa
$tyrelseordférande 200 0 0 0 165 365
Ovriga styrelseledamdter 500 0 0 0 0 500
Verkstdllande direktér moderbolag 1437 0 48 330 0 1815
Ovriga ledande befattningshavare (2 personer) 1841 0 47 407 0 2 295

3978 0 95 737 165 4975

Ledande befattningshavare

Erséttning till styrelsen och styrelsens ordférande

Arvode utgar med 200 000 kr per ar till styrelsens ordférande samt
med 100 000 kr per ar per vald styrelseledamot enligt bolagsstammans
beslut. Inga férméaner eller arvoden utdver detta har utgatt till styrelse-
ordféranden eller dvriga ledaméter.

Erséttning till dvriga ledande befattningshavare

Med 6vriga ledande befattningshavare avses verkstéllande direktéren i
moderbolaget, verkstallande direktor i dotterbolag samt ekonomichef.
Lon till verkstéllande direktdren i moderbolaget faststélls av styrelsen,
se nedan.

Ersattning till verkstéllande direktdren och ledande befattningshavare
utgors av grundion, vissa skattepliktiga formaner, bonus samt pension.

Med skattepliktiga formaner avses i huvudsak bilférman.

En fast manadslén om 110 000 kr per manad utgar till verkstallande
direktéren i moderbolaget. Fran januari 2006 &r motsvarande manads-
I6n 120 000 kr. For ledande befattningshavare utgar en fast manads-
|6n om totalt 155 000 kr per manad. Under perioden 2006-2007 kan
genom dessa avtal &ven utga en bonus om hogst 2 700 tkr, exklusive
sociala avgifter, for respektive ar. Av bonusen kan halften tillfalla verk-
stallande direktéren. Bonus har ej utgatt for 2005.

Nagra férandringar av anstaliningsvillkoren har inte skett under 2005.

Pensionsvillkor
Pensionsaldern for verkstéallande direktoren i moderbolaget ar 65 ar.
Pensionspremien &r avgiftsbestamd och uppgar till 330 000 kr per ar.
F6ér 2006 kommer pensionspremien att motsvara en avséattning om
417 600 kr for verkstéllande direktoren.
For ledande befattningshavare &r pensionsaldern 65 ar och pensions-
premien &r avgiftsbestamd och uppgar till 407 000 kr per ar.

Uppsagningsvillkor

Mellan bolaget och verkstéllande direktéren i moderbolaget géller Smse-
sidig uppségningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida
erhélls hogst 12 manadsloner. For ledande befattningshavare géller 6mse-
sidig uppségningstid om 3—6 manader. Vid uppsagning fran bolagets
sida erhélls 3—-12 ménadsloner.

Transaktioner till narstaende
Se not 25.

Kompensationer och ersattningar
Erséattningen till hdgre chefer och specialister utgérs av fast 16n, bonus
och pension samt évriga ersattningar.

For ytterligare information, se avsnittet Bolagsstyrning, sid 28.

Fast I6n

Lonerna granskas arligen och jamfors med basta praxis i syfte att erbjuda
marknadsbaserade l6ner for de aktuella arbetsuppgifterna med hansyn
taget till prestation. Lonerna faststélls generellt med hansyn till befattning-
arnas omfang (ansvar och storlek) och svarighetsgrad.

Bonus
Bonus ar ett satt att beldna personer som uppnatt i forvag faststéllda
ekonomiska och personliga méal genom att erbjuda dessa majligheten
att erhalla en kontant beloning upp till en viss andel av den fasta lonen.
Resultatet méts under BioPhausias rékenskapsar som motsvarar
kalenderaret.

Bonus betalas normalt enbart ut till personer som varit anstéllda under
hela resultatperioden.

Langsiktiga incitamentsprogram
Inga aktierelaterade ersattningsprogram finns, varken for personal eller
styrelse.

Pension dvriga anstéllda

Atagande for &lderspension och familiepension for resterande anstéllda
tryggas genom en férsékring i SEB Trygg Liv. Pensionspremien ar avgifts-
bestamd och uppgér till 588 tkr (553 tkr).

Sjukfranvaro
Sjukfranvaron hos de anstéllda i BioPhausia uppgick under aret till
mindre &n 1 % av de anstélldas ordinarie arbetstid.

Det har inte férekommit nagon langtidssjukfranvaro. Upplysningar enligt
arsredovisningslagen om sjukfranvaron for olika grupper av anstéllda
l&mnas inte eftersom medelantalet anstéllda fér hela koncernen under-
stiger 10.
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Not 6 Information angaende erséttning till revisorer

Till revisorer och revisionsforetag har ersattning utgatt:

2005 2004
TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Revision 394 394 236 236
Fristdende radgivning
med mera 110 110 116 116
Totalt 504 504 352 352

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bok-
féringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning och
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att
utfoéra.

| revisionen ingar ocksa radgivning eller annat bitrade som foranleds av
den genomforda granskningen. Allt dvrigt &r fristdende radgivning.

Not 7 Planenliga avskrivningar

2005 2004
TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Maskiner och inventarier 72 66 93 90
Immateriella tillgédngar 3900 1874 2398 1874
Totalt 3972 1940 2491 1964

Avskrivningarna har i resultatrakningen fordelats pa funktion enligt nedan:

2005 2004

TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Férsalinings- och

distributionskostnader 2067 39 545 48
Administrationskostnader 26 23 67 37
Forsknings- och

utvecklingskostnader 1879 1878 1879 1879
Totalt 3972 1940 2491 1964

Not 8 Kostnader férdelade per kostnadsslag

TKR 2005 2004
Avskrivningar och nedskrivningar 3972 4483
Kostnader for ersattning till anstéllda 7 863 6923
Marknadsféringskostnader 915 486
Registreringskostnader 2952 4670
Ovriga kostnader 9033 3834
Summa 24735 20 396

Not 9 Inkomstskatt

Skatt inklusive uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beraknas med hjélp av de
skattesatser som forvéantas gélla for den period da fordringarna avraknas
eller skulderna regleras, baserat pa de skattesatser (och den skatte-
lagstiftning) som foreligger pa balansdagen. Den géllande skattesatsen for
koncernen &r 28 % och beraknas pa nominellt bokfort resultat med tillagg
for ej avdragsgilla poster och med avdrag for ej skattepliktiga intakter.

Ackumulerat underskott bland koncernens bolag uppgick vid ars-
skiftet till cirka 285 mkr, i moderbolaget 277 mkr.

Da osakerhet rader inom vilken tidrymd dessa underskott kan komma
att utnyttjas har ingen del aktiverats som uppskjuten skattefordran. Ut-
vardering huruvida uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag eller
tempordra skillnader ska redovisas eller ej sker I6pande.

Fordelning av arets skatt

2005 2004
TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Aktuell skatt -862 0 0 0
Uppskjuten skatt 132 0 116 0
Redovisad skattekostnad ~ -730 0 116 0

Huvuddelen av koncernens skattekostnad bestér av aktuell skatt han-
forlig till dotterbolagen Cross Pharma AB och Cross Pharma A/S
positiva resultat.

Dé bolagen forvarvades den 1 augusti 2005 féreligger inte koncern-
bidragsmajligheter.

Sambandet mellan arets skattekostnad
och redovisat resultat fére skatt

2005 2004
TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Redovisat resultat
fore skatt -2776 -9 003 -17 521 -10437
Skatt enligt gallande
skattesats (28 %) 77 0 0 0
Skatteeffekt
koncernbidragsspérr -1 639 0 0 0
Skatteeffekt av ]
avdragsgilla kostnader 0 0 0 0
Skatteeffekt av ]
skattepliktiga intakter 0 0 0 0
Férandring temporéara
skillnader 132 0 116 0
Justering av skattesats
i utldndska dotterbolag 0 0 0 0
Skattekostnad -730 0 116 0
Uppskjuten skatt

2005 2004
TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Uppskjuten skatt pa
obeskattade reserver -281 0 0 0
Aterlaggning uppskjuten
skatt avseende forvarv 413 0 116 0

Total uppskjuten skatt 132 0 116 0



Not 10 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat dividerat med ett vagt
genomsnitt av utestaende aktier under perioden justerat med beraknat

Not 12 Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarkesrattigheter

fondemissionselement. KONCERN, TKR 051231 041231"

Resultat per aktie fére och efter utspadning Ingdende anskaffningsvarde 3800 8492
Arets anskaffning 2 29 500 269

2005 2004 Arets utrangering 0 -4 961

Utgaende anskaffningsvarde 33 300 3800

Koncernens nettoresultat (tkr) -3 506 -17 405

Genomsnittligt antal aktier justerat med Ingéende avskrivningar -1 362 -3518

fondemissionselement (tusental) 74 876 66286 Arets utrangering 0 4030

Resultat per aktie (kr) -0,05 -0,26 Arets avskrivningar -285 -1874
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 647 -1 362
Ingéende nedskrivning 0 -610
Arets nedskrivning 0 610

Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 31653 2438

Koncern Moderbolag

TKR 051231 041231 051231 041231 Licensrattigheter

Inventarier KONCERN, TKR 051231 041231

Ingéende

anskaffningsvérde 1117 4165 568 3616  Ingéende anskaffningsvérde 29 580 19078

Arets inkép 96 35 41 35  Anskaffning 9706 11 011

Arets utrangering 0 -3083 0 -3083  Utrangering 0 -509

Utgéende Utgaende anskaffningsvarde 39 286 29 580

anskaffningsvarde 1213 1117 609 568 R o
Ingéende avskrivningar -7 991 -7 468

Ingéende avskrivningar -1 007 -3997 -463 -3456  Arets avskrivningar -3613 -523

Arets avskrivningar -72 -93 -66 -90  Utgaende ackumulerade

Arets utrangering 0 3083 0 3083 avskrivningar och utrangeringar -11 604 -7 991

Utgaende ackumulerade

avskrivningar -1079 -1007 -529 -463 UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 27 682 21589

UTGAENDE PLANENLIGT Goodwill

RESTVARDE 134 110 80 105
KONCERN, TKR 051231 041231
Ing&ende anskaffningsvérde 0 0
Anskaffning 11 000 0
Utgaende anskaffningsvarde 11 000 0
Ingéende nedskrivningar 0 0
Nedskrivning 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 11 000 0
Anskaffningsvarde 83 586 33380
Ackumulerade av- och nedskrivningar -13 251 -9 353
TOTALT UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 70 335 24 027

" Féregéende &rs siffror har justerats d& omklassificeringar har skett fréan
varumarkesrattigheter till licensrattigheter. Omklassificering har aven skett
fran goodwill till licensrattigheter pa grund av de nya IFRS-reglerna.

2 Av rets anskaffningar avseende varumarkesrattigheter avser 29 500 tkr
varumarkesrattigheter som uppkom vid forvérvet av Cross Pharma AB under
hdsten 2005. Dessa réattigheter beddms ha en obegransad nyttjandeperiod,
se vidare Licens- och varumédrkesréttigheter pa sid 48.
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forts = Not 12 Immateriella anlaggningstillgangar

Licens- och varumarkesrattigheter

Not 13 Varulager

2005 2004
MODERBOLAG, TKR 051231 041231 TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ingdende anskaffningsvarde 18 736 20686  Ravarulager 14 333 229 110 110
Anskaffning = - PA 1633 0 =
Arets utrangering 0 -1950  Fardigvarulager 30010 687 2015 155
Utgéende anskaffningsvarde 18736 18736 Summa 45 976 916 2125 265
ngéende ayskrivningar -8 830 -8 586 Varulagret ar till sin helhet varderat till anskaffningsvardet. Inga ned-
Arets avskrlvnllngar -1874 -1874 skrivningar har gjorts.
Arets utrangering 0 1630
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 704 -8 830
UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 8032 9906
Not 14 Kundfordringar och andra fordringar
Ovanstéende immateriella tillgangar &r fordelade
ligt féljande i moderbolaget:

enligt foljande i moderbolage 2005 2004
TKR 051231 041231 TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Licensréttigheter Kundfordringar 45785 297 4725 138
Utgéende planenligt restvarde 5974 7 467  Skattefordringar 256 207 276 193

B L Ovriga fordringar 294 3 190 159
Varumdrkesréttigheter Summa 46 335 507 5191 490
Utgéende planenligt restvarde 2058 2 439
Totalt 8032 9906 |nga nedskrivningar har gjorts.
Avskrivningar, nyttjandeperiod
Nyttjandeperiod for de immateriella tillgangarna:
5-10 ér Licensrattigheter
10 &r Varumérkesrattigheter Not 15 Forutbetalda kostnader
Obegransad Goodwill och vissa varuméarkesréattigheter

Obegrénsad nyttiandeperiod
Enligt IFRS 38 anses goodwill ha en obegrénsad nyttjandeperiod. Vidare
anses vissa varumarkesrattigheter ha obegransad nyttjandeperiod,
baserat pa en analys, som gjordes vid forvarvet av Cross Pharma AB, av
alla relevanta faktorer. Enligt denna analys har nagon férutsebar grans
for den tidsperiod under vilken varumérkesrattigheterna vantas generera
intakter inte kunnat séttas.

Samtliga immateriella tillgadngar med obegrénsad nyttjandeperiod
provas arligen for att se om nedskrivningsbehov foreligger.

Nedskrivning av immateriella tillgangar (Impairment test)
Nedskrivningsbehovet prévas minst arligen for immateriella tillgéngar,
inklusive goodwill, med obegransad nyttjandeperiod. Nedskrivnings-
behovet prévas genom fdljande férfarande. Det goodwillvarde som har
faststallts vid forvarvstidpunkten fordelas pa de kassagenererande en-
heterna som férvantas tillféras férdelar genom férvarvet. Till dessa kassa-
genererande enheter kan hanforas aven tillgangar och skulder som vid
forvarvstidpunkten redan finns i koncernen. Varje sddant kassaflode som
goodwill fordelas till motsvaras av den lagsta nivan inom koncernen pa
vilken goodwill dvervakas i féretagets styrning och &r inte stérre del av
koncernen an ett segment, det vill sdga en rorelsegren eller ett geo-
grafiskt omrade enligt koncernens segmentsrapportering.

Vid prévning av nyttjandeperioden fér goodwill har berédkningen
baserats pa kassafldden om en period om 5 ar och baseras pé av
styrelsen beslutad budget for 2006 och prognoser for resterande ar.
De kassafloéden som prognostiseras har baserats pa en arlig tillvaxt-
faktor pa cirka 10 %.

Vid nuvérdeberakning av de framtida kassaflodena har féljande
diskonteringsrénta fore skatt anvants: WACC 10,2 % (den genomsnittliga
kapitalkostnaden).

Ett nedskrivningsbehov foreligger nér det atervinningsbara beloppet
avseende en kassagenererande enhet understiger redovisat varde.

En nedskrivning redovisas da i resultatrakningen. Nagon nedskrivning
enligt IAS 36 har ej beddmts foreligga under 2005.

2005 2004

TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Férutbetalda

hyreskostnader 169 169 162 162
Férutbetalda

forsakringskostnader 299 73 93 36
Férutbetalda

leasingkostnader 100 69 59 12
Ovriga férutbetalda

kostnader 310 109 112 98
Summa 878 420 426 308



Not 16 Eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital

KONCERN, TKR 2005 2004
Reservfond 76 429 31 338
Totalt 76 429 31338

Ovrigt tillskjutet kapital avser eget kapital som &r tillskjutet fran dgarna. Har
ingar den del av 6verkursfonden som forts dver till reservfond.

Balanserad forlust inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel
i moderbolaget och dess dotterbolag. Tidigare avsattningar till reservfond,
exklusive 6verforda Overkursfonder, ingér i denna eget kapitalpost.

Aktiekapital

Enligt bolagsordningen for BioPhausia ska aktiekapitalet uppga till Iagst
10 000 000 kr och hégst 40 000 000 kr. Antalet aktier ska vara lagst
40 000 000 och hégst 160 000 000.

Aktiekapitalet uppgar till 98 735 766 aktier, totalt 24 683 941,50 kr.
Alla aktier &r av samma slag. Varje aktie berattigar till en rost. Alla aktier
har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Inga aktier innehas av
BioPhausia AB eller dess dotterbolag.

Aktiekapitalets utveckling

Nedan l@mnas upplysningar om férandringar i aktiekapitalet. For
ovriga férandringar i eget kapital hénvisas till den finansiella rapporten
Féréndring i eget kapital.

Antal Aktie-
2004, KR aktier kapital
Ingéende varden 1 januari 2004 55005001 13751 250,25
Konvertering 1 538 461 384 615,25
Nyemission 1 700 000 425 000,00
Utgaende varden 31 december 2004 58 243 462 14 560 865,50

Antal Aktie-
2005, KR aktier kapital
Ingéende varden 1 januari 2005 58243 462 14 560 865,50
Konvertering 3 466 392 866 598,00
Nyemission 37025912 9256 478,00

Utgaende varden 31 december 2005 98 735766 24 683 941,50
Utdelningspolicy

BioPhausia har for nérvarande inga utdelningsbara vinstmedel och ut-
delning &r darfér inte aktuell. Bolagets nuvarande inriktning kommer att
pa kort sikt skapa ett starkt kassafléde. Nar BioPhausia genererar lang-
siktigt stabila vinster ar méalet att ha en relativt generts utdelningspolicy.
Hansyn maste dock tas till i vilken utstréckning kapital kravs for vidare
expansion.
TKR

2005 2004

Utdelning 0 0

Not 17 Konvertibelt lan

Moderbolaget emitterade under 2004 ett konvertibelt forlagslan om
nominellt 11,9 mkr.

Lanet forfaller till betalning den 1 januari 2007 och I6per med en arlig
rénta pa 10 %, som utbetalas arligen i efterhand.

Konvertering till aktier kan ske under perioden 2004-01-01 till
2006-12-01. Konverteringskursen ar omraknad i och med den ny-
emission som genomférdes 2005 och berdknad till 1,05 kr.

Vardet pa teckningsratten/optionen vid emissionstidpunkten upp-
gar till 892 tkr.

Varderingen av optionen har skett enligt residualmetoden. Skulde-
brevets varde nuvardeberdknas med en kalkylranta och mellanskillnaden
mot det nominella beloppet blir optionens varde.

Optionen har forts mot dvrigt tillskjutet kapital i koncernen och mot
reservfond i moderbolaget i enlighet med IAS 32/RR 27. Rabatten
kostnadsfors som rénta under lanets 16ptid.

Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2005 2004

TKR Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Upplupna rantekostnader 553 553 995 995
Upplupna léner och

semesterloner 901 376 786 401
Upplupna sociala avgifter 672 283 670 282
Ovriga upplupna

kostnader 2184 638 487 87
Summa 4310 1850 2938 1765

Not 19 Stallda sékerheter

KONCERN, TKR 2005 2004
Cross Pharma AB, kundfordringar

stallda som sékerhet 22 689 0
Cross Pharma AB, lager stéllt som sékerhet 19 007 0
BMM Pharma AB, lager stallt som s&kerhet 5067 0
Summa 46 763 0

Not 20 Ansvarsforbindelser

TKR 2005 2004
BioPhausia AB, borgen for

dotterbolag Cross Pharma AB 50 000 0
Summa 50 000 0



S50=

Not 21 Foéretagsforvarv

Den 1 augusti 2005 férvarvade BioPhausia AB samtliga aktier i Cross
Pharma AB och Cross Pharma A/S fran Meda AB.

Verksamheten i bolagen avser parallelimport av ldkemedel fran euro-
peiska lander, med férséaljning i Sverige och Norge.

Forvarvet godkéndes pa bolagsstamman den 27 juli och genom-
fordes den 1 augusti 2005. Forvarvet avser 100 % i de bada for-
véarvade bolagen, vilket innebér att bada bolagen blir helagda dotterbolag till
BioPhausia AB.

Den forvarvade verksamheten bidrog med intakter pa 100 759 tkr och
en nettovinst pa 2 264 tkr till BioPhausiakoncernen for perioden fran den
1 augusti 2005 till den 31 december 2005. Om forvarvet hade skett per
den 1 januari 2005 sé skulle koncernens intakter ha varit cirka 282 000 tkr
och arets resultat 2 200 tkr enligt proforma.

Anskaffningsvardet for forvarven uppgar till 41,1 mkr som betalades
kontant. Vardet av forvarvade tillgangar och skulder uppgick enligt
forvarvsanalysen till:

TKR

Immateriella tilgangar 48 400
Omséttningstillgangar 475
Varulager 33 000
Likvida medel 2974
Ovriga skulder -33 288
Skatteskuld -10 500
Utbetald képeskilling 41 061
Férvarvade likvida medel -2974
Paverkan pa koncernens likvida medel 38 087

Bokférda varden i de férvarvade bolagen vid forvarvstillfallet uppgick till:

TKR

Likvida medel 2974
Varulager 33 000
Omsiéttningstillgangar 475

Skulden om 33 mkr avseende lagret i det férvarvade bolaget I8stes per
Overtagandet. Resterande poster pa skuldsidan ar eget kapital om 3,1 mkr
samt kortfristiga skulder om 0,3 mkr.

BioPhausia har under hdsten genomfért en nyemission med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare for att finansiera férvarvet.

Emissionen omfattade totalt 70,3 mkr och var i sin helhet garanterad
och omfattade 37 025 912 aktier om 1,90 kr. For tiden fran den 1 augusti
till mitten av oktober har BioPhausia erhallit en kortfristig forvarvs-
finansiering om 70 mkr.

Under 2004 forvarvades utestdende 9,9 % av aktierna i dotter-
bolaget BMM Pharma AB. Forvarvet innebar att BioPhausia éger 100 %
av aktierna i BMM Pharma AB.

" Identifierade immateriella tillgéngar:

Marknadsféring, licenser 8000
Varumarkesrattigheter 29 500
Skatteskuld 10 500
Goodwill 400
Summa 48 400

Not 22 Overgang till IFRS

Nedan gérs en beskrivning och kvantifiering av de storre forandringar i
redovisningen som ger paverkan pa BioPhausias nettoresultat for hel-
aret 2004 samt en uppstalining hur det egna kapitalet ser ut vid in- och
utgangen av 2004 med tillampning av IFRS.

Vid genomgang av hur det egna kapitalet per den 1 januari 2004 har
paverkats av IFRS, har konkluderats att IFRS inte har haft nagon pa-
verkan pa det egna kapitalet vid ingangen av 2004.

Sammanfattad avstdmning av koncernens nettoresultat

TKR Helar 2004
Nettoresultat enligt tidigare redovisningsprinciper -16 943
Effekter av byte av redovisningprinciper till IFRS

A. Minoritetsintresse -312
B. Avskrivning goodwill 150
B. Avskrivning immateriella tillgangar -416
C. Uppskjuten skatt IFRS-effekt 116
Nettoresultat enligt IFRS -17 405
Summa IFRS-effekt 2004 -462
Sammanfattning av férandringarna i eget kapital

TKR Helar 2004
Eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 23769
Effekter av byte av redovisningprinciper till IFRS

A. Minoritetsintresse

B. Avskrivning goodwill 150
B. Avskrivning immateriella tillgangar -416
C. Uppskjuten skatt IFRS-effekt 116
Summa eget kapital 23619
Summa IFRS-effekt 2004 -150

A. Minoritetsintresse. Minoritetsintresset 16stes upp i samband med
kdpet av minoriteten i dotterbolaget BMM Pharma AB.

B. Foérdelning av képeskilling vid foretagsforvarv avseende forvarv
gjorda 2004. Vid forvarv ska kdpeskillingen i stérre utstrackning for-
dela sig pa vid forvarvstidpunkten identifierbara tillgangar enligt IFRS 3,
vilka skrivs av enligt plan. Det férvérv som BioPhausia genomfér under
2004 omréknas i enlighet med IFRS 3 och vid en omférdelning av
kopeskillingen till immateriella tillgangar blev den planenliga avskriv-
ningen -416 tkr. Under aret gjorda avskrivningar pa goodwill ater-
l&dgges med 150 tkr.

C. Uppskjuten skatt pa IFRS-effekt. Vid omrékning till IFRS uppstar
temporéra skillnader, det vill s&ga skillnader mellan bokfért varde och
skattemassigt varde, och pa dessa skillnader redovisas uppskjuten
skatt (IAS 12).

Sammanfattning av forandringar som paverkat kassaflédet

| kassaflodesanalysen har Resultat fore skatt paverkats negativt med
266 tkr och Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet positivt
med 1 430 tkr bestdende dels av resultatpaverkan med 266 tkr, dels
uppskjuten skatteskuld pa 1 164 tkr, totalt 1 430 tkr. Forvarv av im-
materiella anlaggningstillgdngar okar med 1 164 tkr motsvarande den
uppskjutna skatteskulden. Férandringen i likvida medel paverkas ej av
overgangen till IFRS.



Not 23 Andelar i koncernbolag

Organisationsnummer Sate Bokfort varde (tkr) Antal aktier/andelar Kapital/rostrattsandel (%)
GlycoVisc Biotech AB 556535-0005 Uppsala 3038 5000 100
BioPhausia Support AB 556586-8386 Stockholm 115 1 000 100
BMM Pharma AB 556618-5210 Stockholm 12733 1000 100
Cross Pharma AB 556660-4541 Stockholm 38100 1 000 100
Cross Pharma A/S 979 557 744 Oslo 3 062 100 100
BioPhausia Projekt AB 556671-6600 Stockholm 109 1000 100
BioPhausia Pharma AB 556671-6592 Stockholm 109 1000 100
Totalt 57 266
TKR 2005 2004 Reduton AB  BioPhausia Pharmaceuticals AB
Ing&ende anskaffningsvérde 15434 6927  Organisationsnummer  556586-8352 556535-0013
Forandringar under aret 41 832 8507  Fusionsdag 6 oktober 2004 6 oktober 2004
Utgaende bokfort varde 57 266 15434
TKR

Fusion
De helagda vilande dotterbolagen Reduton AB och BioPhausia  Tiden fore fusionen
Pharmaceuticals AB har under 2004 fusionerats till moderbolaget ~ Nettoomséttning 0 0
BioPhausia AB. Rorelseresultat -7 -9

Fusionen &r redovisad enligt koncernvardemetoden. 100 % av de  Tillgéngar 93 491
Sverlatande bolagens nettoomsattning och rorelseresultat kommer att ~ Eget kapital 100 500
redovisas i det dvertagande bolagets resultatrakning. Fritt eget kapital -7 -9

Not 24 Finansiella risker

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran olika
valutaexponeringar, framfér allt avseende euro och brittiska pund. For att
hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida afférstransaktioner
och redovisade tillgangar och skulder, anvander koncernbolagen termins-
kontrakt for att sékra underliggande leverantérsfakturor. Per balans-
dagen uppgick 6vriga finansiella skulder, hanforliga till gjorda termins-
sékringar, till 93 kr. Loptiden pa terminssékringarna verstiger ej 30 dagar
frén tecknandet.

Prisrisk

Koncernen ar exponerad for viss prisrisk avseende generiska och
parallelimporterade lakemedel, da prisséttningen av dessa produkter sker
manadsvis och i vissa fall var fiortonde dag. Eftersom prissattningen sker
ofta, och det i manga fall kan vara svart att bedéma hur prissattningen
péa produkterna kan komma att utvecklas, har bolaget gentemot sina
leverantorer etablerat fasta marginaler.

Rénterisk

Eftersom koncernen inte innehar nagra véasentliga réantebarande tillgangar
ar koncernens intakter och kassaflode fran den I6pande verksamheten i
allt vasentligt oberoende av féréandring i marknadsrantor.

Réanterisken genom langfristig upplaning &r faststalld till det konvertibla
forlagslanet och omfattar 10 % av nominellt varde 5,4 mkr under
2005. Ranterisken genom kortfristig upplaning hanfor sig till varulager-
finansiering och factoring och motsvarar 3,6 % av de 47 mkr som &r
belanade per balansdagen.

Kreditrisk

Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Betalnings-
férmagan hos koncernens stérsta kund Tamro AB, som ingér i Phoenix-
koncernen, beddéms vara mycket hog.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebér att ha tillrdckliga likvida
medel och tillganglig finansiering genom tillréckliga avtalade kredit-
mojligheter. BMM Pharma AB och Cross Pharma AB har tecknat avtal
om factoring och om varulagerfinansiering.

Kassaflédesrisk

Bolaget befinner sig i en stark expansion, vilket paverkar kassaflodet.
Det centrala for bolaget ar att anpassa expansionen till det kassaflode
som bolaget kan béra genom att bland annat géra férvarv av befintlig
verksamhet. Genom forvarvet av Cross Pharma har koncernens kassa-
fiéde 6kat betydligt.
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Not 25 Transaktioner med néarstaende Not 27 Uppgifter om moderbolaget

Foljande transaktioner har skett med nérstaende: BioPhausia AB (publ), organisationsnummer 556485-0153, har sitt sate
i Stockholm. Huvudkontorets adress ar Blasieholmsgatan 2, 111 48
TKR 2005 2004 siockholm.

BioPhausia AB (publ) &r sedan 1998 noterat pa Stockholmsbérsens
O-lista. Per den 31 december 2005 var Livférsékringsbolaget Skandia
storsta agare.

Transaktioner med narstaende 165 23

Tjanster fran ett av styrelseordféranden narstaende foretag har inhandlats,
uppgéende till 165 tkr (23 tkr), avseende juridiska konsultationer.

Not 26 Finansnetto

Koncern Moderbolag

TKR 2005 2004 2005 2004
Rénteintakter 3il 274 925 270
Valutakursférandringar 165 229 140 211
Ranteintakter och

liknande intakter 196 503 1065 481
Réntekostnader -3014 -1293 -2 349 -1 293
Valutakursférandringar -116 -178 -30 -180
Rantekostnader och

liknande kostnader -3130 -1471 -2 379 -1473
FINANSNETTO -2934 -968 -1314 -992

Stockholm den 30 mars 2006

Do B Mi oty =

JAN RYNNING BENGT GERDIN ULF HOLMSTROM ROGER JOHANSON

ORDFORANDE
_ 7, -
/ ‘
MATS LINDQUIST CORNELIA OELLIG CLAES THULIN

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Var revisionsberéttelse betraffande denna arsredovisning och koncernredovisning har avgivits den 30 mars 2006.

INGEMAR RINDSTIG BJORN OHLSSON
AUKTORISERAD REVISOR AUKTORISERAD REVISOR
ERNST & YOUNG AB ERNST & YOUNG AB
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i BioPhausia AB
Organisationsnummer 556485-0153

VI HAR GRANSKAT érsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verk-
stillande direktdrens forvaltning i BioPhausia AB for dr 2005. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de
antagits av EU och drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Vart ansvar

ar att uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pé grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort
revisionen f6r att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av under-
lagen f6r belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingir ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort nir de uppriteat rs-
redovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga
beslut, atgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedoma om nigon styrelseledamot eller verk-
stillande direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren pd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen

eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder 1FRS sddana de antagits av EU och ars-
redovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Férvaltningsberittelsen

ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
for koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaleningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 30 mars 2006

(8 %

INGEMAR RINDSTIG BJORN OHLSSON
HUVUDANSVARIG REVISOR AUKTORISERAD REVISOR
AUKTORISERAD REVISOR ERNST & YOUNG AB

ERNST & YOUNG AB
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